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LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE 

SEZIONE TRIBUTARIA 

Composta dagli Ill.mi Sigg.ri Magistrati:
Oggetto 

ANDREINA GIUDICEPIETRO - Presidente - «STOCK OPTIONS» 
REGIME FISCALE 

VALENTINO LENOCI - Consigliere - 

MARIA ENZA LA TORRE - Consigliere - Ud. 27/01/2023 - CC 

PAOLO DI MARZIO - Consigliere - 

FRANCESCO CORTESI - Rel. Consigliere - 

ha pronunciato la seguente 

ORDINANZA 

sul ricorso n.r.g. 20032/2015, proposto da: 

AGENZIA DELLE ENTRATE in persona del Direttore p.t., legale 

rappresentante, domiciliate in Roma, VIA DEI PORTOGHESI, N. 12, 

presso l'AVVOCATURA GENERALE DELLO STATO, che la rappresenta e 

difende 

- ricorrente - 

contro 

rappresentato e difeso, per procura in calce al 

controricorso, dagli Avv.ti ANGELO CONTRINO e ANDREA BODRITO, 

elettivamente domiciliato presso l'Avv. Sara Madama, in ROMA, VIA 

POMPEO MAGNO, N. 3 

- controricorrente e ricorrente incidentale - 

!
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avverso la sentenza n. 41/31/2015 della COMMISSIONE TRIBUTARIA 

REGIONALE DEL PIEMONTE, depositata in data 16/01/2015; 

udita la relazione della causa svolta nella camera di consiglio del 

27/01/2023 dal consigliere dott. Francesco Cortesi. 

Rilevato che: 

1. dipendente di o s.p.a., ha presentato 

istanza di rimborso delle maggiori imposte corrisposte sulla 

realizzazione di diritti di opzione per l'acquisto di azioni della 

controllant s.p.a., società di diritto lussemburghese 

non quotata in borsa, assegnatigli nell'anno 2004 e, previa 

rivalutazione nell'anno 2005 ai sensi dell'art. 11-quaterdecies, comma 

4, del d.l. 30 settembre 2005, n. 203, conv. in I. n. 248 del 2005, 

esercitati in data 15 dicembre 2006, con contestuale rivendita delle 

azioni. 

Il contribuente, in particolare, ha contestato l'applicazione della 

ritenuta Irpef meno favorevole, applicata dall'Ufficio sulla differenza 

tra il prezzo di esercizio del diritto di opzione e il prezzo di rivendita, 

ritenendo non applicabile la disposizione di cui all'art. 51, secondo 

comma, lett. g-bis), del d.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (d'innanzi: 

TUIR) come riformulata dal d.l. 3 ottobre 2006, n. 262, conv. in I. n. 

286 del 2006, sul presupposto dell'applicabilità della precedente e più 

favorevole disciplina vigente al momento dell'assegnazione; pertanto, 

ha chiesto applicarsi la minor imposta sostitutiva del 12,50% sulla 

plusvalenza tra prezzo di vendita e prezzo di esercizio delle opzioni, 

con considerazione della rivalutazione medio tempore operata. 

2. Il silenzio-rifiuto dell'Agenzia delle entrate è stato impugnato 

dal innanzi alla CTP di Torino, che ha accolto il ricorso 

parzialmente, ritenendo fondata la domanda volta al riconoscimento 

del valore di rivalutazione dei diritti di opzione. 
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Detta sentenza, oggetto di appello principale dell'Amministrazione 

e di appello incidentale del contribuente, è stata confermata dalla CTR 

del Piemonte. 

I giudici regionali, per quanto in questa sede ancora di interesse, 

hanno ritenuto che, ai fini della vigenza delle disposizioni contenute 

nel d.l. n. 262 del 2006, i cui requisiti per godere del regime 

agevolativo non sussistevano in capo al contribuente, occorresse 

guardare alla data di esercizio del diritto di opzione e contestuale 

vendita e non all'assegnazione delle opzioni; che, tuttavia, fosse 

operativa la rivalutazione operata dal contribuente in base all'art. 11, 

comma 4, del d.l. n. 203 del 2005, per cui il valore rivalutato dovesse 

essere preso a base del calcolo dell'imposta richiesta a rimborso; e 

ciò in quanto la rivalutazione era stata calcolata dal contribuente con 

affidamento ad una perizia, sul convincimento - in buona fede - che il 

reddito non avesse natura di reddito di lavoro. 

3. La sentenza d'appello è impugnata dall'Agenzia delle entrate 

con ricorso per cassazione affidato a due motivi. Il contribuente 

resiste con controricorso e propone ricorso incidentale che si sviluppa 

su di un unico, articolato motivo. 

Considerato che: 

1. Con il primo motivo l'amministrazione finanziaria denunzia 

violazione dell'art. 5 della I. 28 dicembre 2001, n. 448, come 

integrato dall'art. 2, comma 2, del d.l. 24 dicembre 2002, n. 282, 

conv. in I. n. 23 del 2003, e dall'art. 11- quaterdecies, comma 4, d.l. 

n. 203/2005. 

La sentenza impugnata è sottoposta a critica nella parte in cui ha 

riconosciuto la rivalutabilità delle stock options, previo pagamento di 

imposta sostitutiva, sul presupposto della buona fede del 

contribuente, che all'epoca aveva qualificato come redditi diversi, 

anziché come redditi da lavoro, gli importi rinvenienti dalla futura 
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cessione delle azioni da acquistare, non potendo prevedere 

l'evoluzione normativa che aveva successivamente interessato i 

redditi in questione. 

2. Con il secondo motivo, denunziando violazione dell'art. 163 

TUIR, la ricorrente critica l'assunto della CTR in base al quale il 

mancato riconoscimento della rivalutazione del costo originario delle 

azioni determinerebbe un'indebita duplicazione di imposta. 

3. L'unico motivo di ricorso incidentale deduce, ex art. 360, 

comma primo, num. 3, cod. proc. civ., la violazione degli artt. 1, 

comma 1, e 3, comma 1, secondo periodo, della I. 27 luglio 2000, n. 

212, in relazione all'art. 51, secondo comma, lett. g-bis), del TUIR. 

4. I motivi possono essere scrutinati congiuntamente e decisi in 

base a principi ormai consolidati nella giurisprudenza di questa Corte 

(v. ad es. Cass. n. 35705/2022; Cass. n. 24269/2019), premettendo 

per ragioni di ordine logico l'esame del ricorso incidentale. 

4.1. Al momento dell'offerta del diritto di opzione, nel 2004, l'art. 

51, comma 2, lett. g-bis) del TUIR escludeva dalla formazione del 

reddito da lavoro dipendente l'incremento di valore delle azioni 

generatosi fra il momento di attribuzione dei diritti di opzione ed il 

momento di esercizio degli stessi. 

Per tale ragione, l'incremento di valore era soggetto ad 

imposizione solo al successivo momento della vendita delle azioni 

ottenute mediante l'esercizio dei diritti di opzione, scontando la 

tassazione del 12,50% prevista per i redditi di capitale; l'accesso al 

regime agevolativo era subordinato al rispetto di due condizioni, vale 

a dire: (a) che l'ammontare corrisposto dal beneficiario per l'esercizio 

dell'opzione fosse «almeno pari» al valore delle azioni al momento 

dell'offerta e (b) che le partecipazioni possedute dal beneficiario non 

rappresentassero una percentuale dei diritti di voto esercitabili 
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eguukqpg! fgnng! c|kqpk! fc! ceswkuvctg-! pqp! rqvgpfq! rtgxgfgtg!

ZsUd]ZcfY]\U \]`[QbYdQ SXU QdUdQ uweeguukxcogpvg! kpvgtguucvq! k!

tgffkvk!kp!swguvkqpg/!

.* ;]\ YZ aUS]\T] []bYd]( TU\c\fYQ\T] dY]ZQfY]\U TUZZsQ`b* -2/

JKAH( ZQ `YS]``U\bU S`YbYSQ ZsQaac\b] TUZZQ ;JH Y\ RQaU QZ _cQZU YZ

ocpecvq! tkeqpquekogpvq!fgnnc! tkxcnwvc|kqpg! fgn! equvq!qtkikpctkq! fgnng!

c|k]\Y TUbU`[Y\U`URRU c\sY\TURYbQ Tc^ZYSQfY]\U TY Y[^]abQ*!

/* Csc\YS] []bYd] TY `YS]`a] Y\SYTU\bQZU fgfweg-! gz! ctv/! 471-!

eqooc! rtkoq-! pwo/! 4-! eqf/! rtqe/! ekx/-! nc! xkqnc|kqpg! fgink! ctvv/! 2-!

eqooc!2-!g!4-!eqooc!2-!ugeqpfq!rgtkqfq-!fgnnc!n/!38!nwinkq!3111-!p/!

323( Y\ `UZQfY]\U QZZsQ`b* 1-( aUS]\T] S][[Q( ZUbb* i.dku*-!fgn!VWKT/!

5/! K! oqvkxk! rquuqpq! guugtg! uetwvkpcvk! eqpikwpvcogpvg! g! fgekuk! kp!

dcug!c!rtkpekrk!qtock!eqpuqnkfcvk!pgnnc!ikwtkurtwfgp|c!fk!swguvc!Eqtvg!

)x/!cf!gu/!Ecuu/!p/!4681603133=!Ecuu/!p/!3537;0312;*-!rtgogvvgpfq!

^U` `QWY]\Y TY ]`TY\U Z]WYS] ZsUaQ[U TUZ `YS]`a] Y\SYTU\bQZU*!

5/2/!Cn!oqogpvq!fgnn(qhhgtvc!fgn!fktkvvq!fk!qr|kqpg-!pgn!3115-!n(ctv/!

62-! eqooc! 3-! ngvv/! i.dku*! fgn! VWKT! guenwfgxc! fcnnc! hqtoc|kqpg! fgn!

tgffkvq! fc! ncxqtq! fkrgpfgpvg! n(kpetgogpvq! fk! xcnqtg! fgnng! c|kqpk!

igpgtcvquk! htc! kn! oqogpvq! fk! cvvtkdw|kqpg! fgk! fktkvvk! fk! qr|kqpg! gf! kn!

oqogpvq!fk!gugtek|kq!fgink!uvguuk/!

Rgt! vcng! tcikqpg-! n(kpetgogpvq! fk! xcnqtg! gtc! uqiigvvq! cf!

korquk|kqpg! uqnq! cn! uweeguukxq! oqogpvq! fgnnc! xgpfkvc! fgnng! c|kqpk!

qvvgpwvg! ogfkcpvg! n(gugtek|kq! fgk! fktkvvk! fk! qr|kqpg-! ueqpvcpfq! nc!

vcuuc|kqpg! fgn! 23-61&!rtgxkuvc! rgt! k! tgffkvk! fk! ecrkvcng=! n(ceeguuq! cn!

tgikog!cigxqncvkxq!gtc!uwdqtfkpcvq!cn!tkurgvvq!fk!fwg!eqpfk|kqpk-!xcng!

c!fktg<!)c*!ejg!n(cooqpvctg!eqttkurquvq!fcn!dgpghkekctkq!rgt!n(gugtek|kq!

fgnn(qr|kqpg! hquug! cnogpq! rctk½! cn! xcnqtg! fgnng! c|kqpk! cn! oqogpvq!

fgnn(qhhgtvc!g!)d*!ejg!ng!rctvgekrc|kqpk!rquugfwvg!fcn!dgpghkekctkq!pqp!

tcrrtgugpvcuugtq! wpc! rgtegpvwcng! fgk! fktkvvk! fk! xqvq! gugtekvcdknk!
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nell'assemblea ordinaria o di partecipazione al capitale o al patrimonio 

superiore al 10%. 

Nel corso del 2006 la disciplina è stata oggetto di modifica con tre 

interventi normativi: 

- dapprima, il d.l. n. 223 del 2006 ha abrogato la disciplina 

previgente, con conseguente assoggettamento a tassazione ordinaria, 

quale reddito da lavoro dipendente, dell'incremento di valore 

precedentemente escluso; 

- successivamente, in sede di conversione del suddetto decreto 

nella I. n. 248 del 2006, la disciplina abrogata è stata reintrodotta, 

con l'aggiunta di due nuovi requisiti, e segnatamente: (a) a 

condizione che le azioni ricevute non fossero cedute o costituite in 

garanzia nei cinque anni successivi alla data di assegnazione e (b) 

sempreché il valore delle azioni assegnate non superasse l'importo 

della retribuzione lorda annua relativa al periodo di imposta 

precedente a quello di assegnazione; 

- infine, il d.l. n. 262 del 2006, come convertito dalla legge n. 286 

del 2006, ha aggiunto alle due condizioni di accesso alla disciplina 

agevolativa previste nell'originario regime, ulteriori tre condizioni, 

ossia: (a) il mantenimento, nei cinque anni successivi alla data di 

assegnazione, di un investimento delle azioni ricevute almeno pari 

alla differenza tra il valore normale delle azioni al momento 

dell'assegnazione e l'ammontare corrisposto dal beneficiario; (b) 

l'esercitabilità dell'opzione «non prima» che fossero scaduti tre anni 

dalla sua attribuzione; (c) la quotazione delle azioni oggetto delle 

stock options quando l'opzione diviene esercitabile. 

4.2. Nel caso in questione, l'esercizio del diritto di opzione è 

avvenuto il 15 dicembre 2006 (allorché per i contribuenti risultavano 

pienamente integrate le due condizioni previste nell'originario regime, 

mentre non risultavano presenti le altre condizioni risultanti dal d.l. n. 
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swcng! tgffkvq! fc! ncxqtq! fkrgpfgpvg-! fgnn(kpetgogpvq! fk! xcnqtg!

rtgegfgpvgogpvg!guenwuq=!!

.! uweeguukxcogpvg-! kp! ugfg! fk! eqpxgtukqpg! fgn! uwffgvvq! fgetgvq!

pgnnc! n/! p/! 359! fgn! 3117-! nc! fkuekrnkpc! cdtqicvc! ê! uvcvc! tgkpvtqfqvvc-!

eqp! n(ciikwpvc! fk! fwg! pwqxk! tgswkukvk-! g! ugipcvcogpvg<! )c*! c!

eqpfk|kqpg! ejg! ng! c|kqpk! tkegxwvg! pqp! hquugtq! egfwvg! q! equvkvwkvg! kp!

ictcp|kc! pgk! ekpswg! cppk! uweeguukxk! cnnc! fcvc! fk! cuugipc|kqpg! g! )d*!

ugortgejë! kn! xcnqtg! fgnng! c|kqpk! cuugipcvg! pqp! uwrgtcuug! n(korqtvq!

fgnnc! tgvtkdw|kqpg! nqtfc! cppwc! tgncvkxc! cn! rgtkqfq! fk! korquvc!

rtgegfgpvg!c!swgnnq!fk!cuugipc|kqpg=!

.!kphkpg-!kn!f/n/!p/!373!fgn!3117-!eqog!eqpxgtvkvq!fcnnc!ngiig!p/!397!

fgn! 3117-! jc! ciikwpvq! cnng! fwg! eqpfk|kqpk! fk! ceeguuq! cnnc! fkuekrnkpc!

cigxqncvkxc! rtgxkuvg! pgnn(qtkikpctkq! tgikog-! wnvgtkqtk! vtg! eqpfk|kqpk-!

quukc<! )c*! kn! ocpvgpkogpvq-! pgk! ekpswg! cppk! uweeguukxk! cnnc! fcvc! fk!

cuugipc|kqpg-! fk! wp! kpxguvkogpvq! fgnng! c|kqpk! tkegxwvg! cnogpq! rctk!

cnnc! fkhhgtgp|c! vtc! kn! xcnqtg! pqtocng! fgnng! c|kqpk! cn! oqogpvq!

fgnn(cuugipc|kqpg! g! n(cooqpvctg! eqttkurquvq! fcn! dgpghkekctkq=! )d*!

n(gugtekvcdknkvâ! fgnn(qr|kqpg! pqp! rtkoc½! ejg! hquugtq! uecfwvk! vtg! cppk!

fcnnc! uwc! cvvtkdw|kqpg=! )e*! nc! swqvc|kqpg! fgnng! c|kqpk! qiigvvq! fgnng!

uvqem!qrvkqpu!swcpfq!n(qr|kqpg!fkxkgpg!gugtekvcdkng/!!

5/3/! Pgn! ecuq! kp! swguvkqpg-! n(gugtek|kq! fgn! fktkvvq! fk! qr|kqpg! ê!

cxxgpwvq!kn!26!fkegodtg!3117!)cnnqtejë!rgt!k!eqpvtkdwgpvk!tkuwnvcxcpq!

rkgpcogpvg!kpvgitcvg!ng!fwg!eqpfk|kqpk!rtgxkuvg!pgnn(qtkikpctkq!tgikog-!

ogpvtg!pqp!tkuwnvcxcpq!rtgugpvk!ng!cnvtg!eqpfk|kqpk!tkuwnvcpvk!fcn!f/n/!p/!
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262 del 2006, circostanza considerata pacifica dalle parti); il 

contribuente ha sostenuto (pag. 18 del controricorso) che, in 

mancanza di una «disciplina transitoria» o di una «disposizione 

analoga» sulla decorrenza in deroga espressa all'art. 3, comma 1, 

della I. n. 212 del 2000, la nuova disciplina risultante dal citato d.l. n. 

262 del 2006 non fosse applicabile ai cd. «piani in corso», ossia ai 

piani di stock option già deliberati alla data di entrata in vigore del 

nuovo regime fiscale risultante dall'ultimo intervento di modifica, ma i 

cui diritti di opzione non erano stati ancora esercitati dal dipendente, 

avendo efficacia solo a partire dal periodo di imposta 2007, ossia il 

primo successivo a quello in corso al momento di entrata in vigore 

delle modifiche, come previsto dal richiamato art. 3, comma 1, I. n. 

212 del 2000, con conseguente operatività nel caso di specie dell'art. 

51, secondo comma, lett. g-bis) del T.U.I.R. nella formulazione 

vigente fino al 4 luglio 2006. 

4.3. La tesi del contribuente non è stata condivisa dalla sentenza 

impugnata, che sul punto è però conforme al consolidato 

orientamento di questa Corte (v., fra le altre, Cass. n. 14499/2022; 

Cass. n. 13430/2022; Cass. n. 21404/2020; Cass. n. 918/2020), dal 

quale non vi è ragione di discostarsi. 

In primo luogo, infatti, in tema di determinazione del reddito di 

lavoro dipendente, la disciplina di tassazione applicabile ratione 

temporis alle stock options va individuata in quella vigente al 

momento dell'esercizio del diritto di opzione da parte del dipendente, 

a prescindere dal momento in cui l'opzione sia stata offerta; 

l'operazione cui consegue la tassazione, infatti, non va identificata 

nell'attribuzione gratuita del diritto di opzione, che non è soggetta a 

imposizione tributaria, ma nell'effettivo esercizio di tale diritto 

mediante l'acquisto delle azioni, che costituisce il presupposto 

dell'imposizione commisurata proprio al prezzo delle stesse e che è 
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373! fgn! 3117-! ektequvcp|c! eqpukfgtcvc! rcekhkec! fcnng! rctvk*=! kn!

eqpvtkdwgpvg! jc! uquvgpwvq! )rci/! 29! fgn! eqpvtqtkeqtuq*! ejg-! kp!

ocpecp|c! fk! wpc! fkuekrnkpc! vtcpukvqtkc½! q! fk! wpc! fkurquk|kqpg!

cpcnqic½! uwnnc! fgeqttgp|c! kp! fgtqic! gurtguuc! cnn(ctv/! 4-! eqooc! 2-!

fgnnc!n/!p/!323!fgn!3111-!nc!pwqxc!fkuekrnkpc!tkuwnvcpvg!fcn!ekvcvq!f/n/!p/!

373! fgn! 3117! pqp! hquug! crrnkecdkng! ck! ef/! rkcpk! kp! eqtuq½-! quukc! ck!

rkcpk! fk! uvqem! qrvkqp! ikâ! fgnkdgtcvk! cnnc! fcvc! fk! gpvtcvc! kp! xkiqtg! fgn!

pwqxq!tgikog!hkuecng!tkuwnvcpvg!fcnn(wnvkoq!kpvgtxgpvq!fk!oqfkhkec-!oc!k!

ewk!fktkvvk!fk!qr|kqpg!pqp!gtcpq!uvcvk!cpeqtc!gugtekvcvk!fcn!fkrgpfgpvg-!

cxgpfq! ghhkecekc! uqnq! c! rctvktg! fcn! rgtkqfq! fk! korquvc! 3118-! quukc! kn!

rtkoq! uweeguukxq! c! swgnnq! kp! eqtuq! cn! oqogpvq! fk! gpvtcvc! kp! xkiqtg!

fgnng!oqfkhkejg-!eqog!rtgxkuvq!fcn!tkejkcocvq!ctv/!4-!eqooc!2-! n/!p/!

323!fgn!3111-!eqp!eqpugiwgpvg!qrgtcvkxkvâ!pgn!ecuq!fk!urgekg!fgnn(ctv/!

62-! ugeqpfq! eqooc-! ngvv/! i.dku*! fgn! V/W/K/T/! pgnnc! hqtownc|kqpg!

xkigpvg!hkpq!cn!5!nwinkq!3117/!

5/4/!Nc!vguk!fgn!eqpvtkdwgpvg!pqp!ê!uvcvc!eqpfkxkuc!fcnnc!ugpvgp|c!

korwipcvc-! ejg! uwn! rwpvq! ê! rgtô! eqphqtog! cn! eqpuqnkfcvq!

qtkgpvcogpvq!fk!swguvc!Eqtvg!)x/-! htc! ng!cnvtg-!Ecuu/!p/!255;;03133=!

Ecuu/!p/!2454103133=!Ecuu/!p/!3251503131=!Ecuu/!p/!;2903131*-!fcn!

swcng!pqp!xk!ê!tcikqpg!fk!fkuequvctuk/!!

Kp! rtkoq! nwqiq-! kphcvvk-! kp! vgoc! fk! fgvgtokpc|kqpg! fgn! tgffkvq! fk!

ncxqtq! fkrgpfgpvg-! nc! fkuekrnkpc! fk! vcuuc|kqpg! crrnkecdkng! tcvkqpg!

vgorqtku! cnng! uvqem! qrvkqpu! xc! kpfkxkfwcvc! kp! swgnnc! xkigpvg! cn!

[][U\b] TUZZsUaU`SYfY] TUZ TY`Ybb] TY ]^fY]\U TQ ^Q`bU TUZ TY^U\TU\bU(

Q ^`UaSY\TU`U TQZ [][U\b] Y\ ScY Zs]^fY]\U aYQ abQbQ ]VVU`bQ=!
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rimesso alla libera scelta del beneficiato (in tal senso, v. Cass. n. 

29343/2020; Cass. n. 9465/2017). 

Nel caso di specie il diritto è stato esercitato con l'acquisto di un 

certo numero di azioni e la loro contestuale rivendita, ad opera del 

contribuente, quando era già in vigore il d.l. n. 262 del 2006, che 

aveva aggiunto ai due originari presupposti per fruire della tassazione 

agevolata del 12,5% sui capita/ gain gli ulteriori tre presupposti sopra 

menzionati, questi ultimi pacificamente non ricorrenti nel caso 

concreto. 

Non è poi rilevante il riferimento al divieto di retroattività delle 

disposizioni tributarie relative a tributi periodici (art. 3, comma 1, 

secondo periodo, I. n. 212 del 2000). 

Infatti, come si legge nelle già menzionate decisioni, la nozione di 

«tributi periodici» cui fa riferimento il disposto dell'art. 3, comma 1, 

secondo periodo, della I. n. 212 del 2000 (Statuto dei diritti del 

contribuente), per il quale «relativamente ai tributi periodici le 

modifiche introdotte si applicano solo a partire dal periodo d'imposta 

successivo a quello in corso alla data di entrata in vigore delle 

disposizioni che le prevedono», attiene ai tributi che connotino le 

prestazioni periodiche come basate su un'unica causa debendi 

continuativa (quali, tra i tributi locali, la tassa sui rifiuti, su cui, nel 

vigore della Tarsu, cfr. Cass. n. 4823/2010) e non è invece riferibile 

all'Irpef, in cui la prestazione tributaria, sebbene dovuta di anno in 

anno (donde l'obbligo di dichiarazione che si rinnova 

«periodicamente»), alla luce dell'autonomia dei singoli periodi 

d'imposta ed in relazione all'autonoma valutazione dei presupposti 

impositivi, non può definirsi «periodica» secondo l'accezione sopra 

illustrata. 

Né la conferma del succitato indirizzo pone problemi di 

compatibilità con i principi del legittimo affidamento e della certezza 
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del diritto anche alla luce della giurisprudenza sovranazionale di 

riferimento (per i puntuali rinvii alla quale si veda, esaustivamente, 

Cass. Sez. U. n. 16157/2018), dovendosi escludere che al momento 

dell'offerta del diritto di opzione il contribuente potesse avere 

certezza che il valore delle azioni si sarebbe incrementato e potesse, 

di conseguenza, fare affidamento sull'immutabilità della disciplina 

agevolativa. 

Su tali basi argomentative, pertanto, il ricorso incidentale va 

respinto. 

5. È invece fondato il ricorso principale dell'Agenzia delle entrate. 

5.1. Sul tema della rivalutazione, è sufficiente richiamare il 

precedente costituito dalla sentenza n. 13430/2022 di questa Corte 

(conforme ad altri anteriori, tra i quali Cass. n. 21404/2020 e Cass. 

n. 23540/2020), secondo il quale «ai fini della applicazione della 

disciplina prevista dall'art. 51 [...] è proprio la fattispecie presa in 

esame ad escludere l'accesso alla procedura di rivalutazione della 

partecipazione all'offerta di stock option. Se infatti oggetto della 

disciplina era la regolamentazione impositiva di una voce di reddito, 

esonerata dalla tassazione quale reddito da lavoro dipendente qualora 

ricorrenti le specifiche condizioni previste dai commi 2, lett. g-bis), e 

2-bis dell'art. 51, deve escludersi che quella voce fosse associabile al 

concetto stesso di plusvalenza, regolata dall'art. 67 T.U.I.R. Ne 

consegue che la partecipazione al piano di stock option concessa 

gratuitamente al dipendente non poteva né doveva essere rivalutata 

ai sensi dell'art. 5 della I. n. 448 del 2001, come integrato dall'art. 

11-quaterdecies, comma 4, del d.l. n. 203 del 2005, conv. in I. n. 248 

del 2005. D'altronde ciò è coerente con la peculiarità del diritto 

d'opzione concesso, incedibile e relativo ai peculiari rapporti correnti 

tra il dipendente e la società sua datrice di lavoro». 
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5.2. In punto, poi, alla possibile sussistenza di una doppia 

imposizione in violazione del divieto di cui all'art. 163 TUIR, rilevata 

dai giudici d'appello, basti osservare che si tratta di circostanza che 

presuppone la reiterata applicazione della medesima imposta in 

dipendenza dello stesso presupposto e che, ove tale presupposto 

ricorra, il contribuente potrà agire per il rimborso del pagamento 

dell'imposta sostitutiva. 

6. In conclusione, va accolto il ricorso principale e respinto il 

ricorso incidentale; la sentenza d'appello è cassata; non essendo 

necessari ulteriori accertamenti di fatto, la causa può essere decisa 

nel merito, ai sensi dell'art. 384, secondo comma, cod. proc. civ., con 

il rigetto del ricorso introduttivo del contribuente. 

Le spese dei gradi di merito debbono essere compensate tra le 

parti, anche in considerazione del consolidarsi dell'orientamento sopra 

indicato in corso di causa, mentre quelle del giudizio di legittimità, 

liquidate in dispositivo, seguono la soccombenza. 

Al rigetto del ricorso incidentale consegue la condanna al 

versamento, da parte del contribuente, dell'ulteriore importo a titolo 

di contributo unificato pari a quello previsto per il ricorso stesso, a 

norma del comma 1-bis dell'art. 13 del d.P.R. n. 115/2002, se 

dovuto. 

P.Q.M. 

La Corte accoglie il ricorso principale, rigetta il ricorso incidentale, 

cassa la sentenza impugnata e decide la causa nel merito con il 

rigetto dell'originario ricorso del contribuente. Condanna il ricorrente 

incidentale al pagamento delle spese del giudizio di legittimità, che 

liquida in € 6.200,00 oltre spese prenotate a debito. 

Ai sensi dell'art. 13 comma 1 quater del d.P.R. n. 115 dei 2002, 

inserito dall'art. 1, comma 17 della I. n. 228 del 2012, dà atto della 

sussistenza dei presupposti per il versamento, da parte del ricorrente 
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tkeqttc-! kn! eqpvtkdwgpvg! rqvtâ! ciktg! rgt! kn! tkodqtuq! fgn! rcicogpvq!

fgnn(korquvc!uquvkvwvkxc/!!

7/! Kp! eqpenwukqpg-! xc! ceeqnvq! kn! tkeqtuq! rtkpekrcng! g! tgurkpvq! kn!

tkeqtuq! kpekfgpvcng=! nc! ugpvgp|c! TsQ^^UZZ] ê! ecuucvc=! pqp! guugpfq!

pgeguuctk! wnvgtkqtk! ceegtvcogpvk! fk! hcvvq-! nc! ecwuc! rwô! guugtg! fgekuc!

\UZ [U`Yb]( QY aU\aY TUZZsQ`b* /40( aUS]\T] S][[Q( S]T* ^`]S* SYd*( S]\

kn!tkigvvq!fgn!tkeqtuq!kpvtqfwvvkxq!fgn!eqpvtkdwgpvg/!!

Ng! urgug! fgk! itcfk! fk! ogtkvq! fgddqpq! guugtg! eqorgpucvg! vtc! ng!

^Q`bY( Q\SXU Y\ S]\aYTU`QfY]\U TUZ S]\a]ZYTQ`aY TUZZs]`YU\bQ[U\b] a]^`Q

kpfkecvq! kp! eqtuq! fk! ecwuc-! ogpvtg! swgnng! fgn! ikwfk|kq! fk! ngikvvkokvâ-!

nkswkfcvg!kp!fkurqukvkxq-!ugiwqpq!nc!uqeeqodgp|c/!

Cn! tkigvvq! fgn! tkeqtuq! kpekfgpvcng! eqpugiwg! nc! eqpfcppc! cn!
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pqtoc! fgn! eqooc! 2.dku! TUZZsQ`b* -/ TUZ T*G*H* \* --1+.,,.( aU

fqxwvq/!

R/S/O/!

Nc!Eqtvg!ceeqinkg!kn!tkeqtuq!rtkpekrcng-!tkigvvc!kn!tkeqtuq!kpekfgpvcng-!

ecuuc! nc! ugpvgp|c! korwipcvc! g! fgekfg! nc! ecwuc! pgn! ogtkvq! eqp! kn!

`YWUbb] TUZZs]`YWY\Q`Y] `YS]`a] TUZ S]\b`YRcU\bU/!Eqpfcppc! kn! tkeqttgpvg!

kpekfgpvcng! cn! rcicogpvq! fgnng! urgug! fgn! ikwfk|kq! fk! ngikvvkokvâ-! ejg!

nkswkfc!kp!u 7/311-11!qnvtg!urgug!rtgpqvcvg!c!fgdkvq/!!

Ck!ugpuk!fgnn(ctv/!24!eqooc!2!swcvgt!fgn!f/R/T/!p/!226!fgk!3113-!

kpugtkvq!fcnn(ctv/!2-!eqooc!28!fgnnc! n/!p/!339!fgn!3123-!fâ!cvvq!fgnnc!

uwuukuvgp|c!fgk!rtguwrrquvk!rgt!kn!xgtucogpvq-!fc!rctvg!fgn!tkeqttgpvg!
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incidentale, dell'ulteriore importo a titolo di contributo unificato pari a 

quello previsto per il ricorso, a norma del comma 1-bis, dello stesso 

articolo 13, se dovuto. 

Così deciso in Roma, il 27 gennaio 2023. 

Il Presidente 

Andreina Giudicepietro 

10 21!
!

kpekfgpvcng-!fgnn(wnvgtkqtg!korqtvq!c!vkvqnq!fk!eqpvtkdwvq!wpkhkecvq!rctk!c!

swgnnq!rtgxkuvq!rgt!kn!tkeqtuq-!c!pqtoc!fgn!eqooc!2.dku-!fgnnq!uvguuq!

ctvkeqnq!24-!ug!fqxwvq/!

Equî!fgekuq!kp!Tqoc-!kn!38!igppckq!3134/!!

Kn!Rtgukfgpvg!

Cpftgkpc!Ikwfkegrkgvtq!
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