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REPUBBLICA ITALIANA 

In nome del Popolo Italiano 

LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE 

SEZIONE TRIBUTARIA 

Composta dagli Ill.mi Sigg.ri Magistrati 

FEDERICO SORRENTINO Presidente  

Oggetto 

IRES 
SILENZIO RIFIUTO 

ROBERTA CRUCITTI Consigliere 

MARIALUISA DE ROSA Consigliere 

ALBERTO CRIVELLI Consigliere 

ROSANNA ANGARANO Consigliere rel. UP - 24/01/2023 

ha pronunciato la seguente 

SENTENZA 

sul ricorso iscritto al n. 8337/2019 R.G. proposto da: 

( elettivamente domiciliata in 

 

 che la rappresenta e difende, 

- ricorrente - 

contro 

AGENZIA DELLE ENTRATE, in persona del Direttore pro tempore, 

elettivamente domiciliata in Roma Via dei Portoghesi, 12, presso 

l'Avvocatura generale dello Stato che la rappresenta e difende, 

- controricorrente - 

avverso la sentenza della COMM.TRIB.REG. ABRUZZO, sezione 

staccata PESCARA n. 842/2018 depositata il 06/09/2018; 

!
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Consigliere Rosanna Angarano; 

dato atto che il Sostituto Procuratore Generale, Paola Filippi, ha chiesto 

il rigetto del ricorso; 

sentiti l'Avv. er la ricorrente e l'Avv.  

 per la resistente; 

FATTI DI CAUSA 

1.  ( ricorre, con tre motivi, nei 

confronti dell'Agenzia delle Entrate, che resiste con controricorso, 

avverso la sentenza in epigrafe. Con quest'ultima la C.t.r. ha rigettato 

l'appello proposto dalla contribuente avverso la sentenza della C.t.p. di 

Pescara che, a propria volta, aveva rigettato il ricorso avverso il 

silenzio-rifiuto frapposto dall'Ufficio all'istanza di rimborso delle 

ritenute alla fonte, attuate dalla banca depositaria, sui dividendi 

percepiti sul Fondo Pensione. 

2. La negli anni 2010, 2011 e 2012, deteneva, tramite 

banche depositarie, una partecipazione di minoranza in una società di 

capitali italiana che, negli anni in questione, aveva distribuito dividendi 

soggetti a ritenuta alla fonte. 

Con istanza presentata in data 8 febbraio 2013 per conto del Fondo 

Pensione gestito ed amministrato ai sensi dell'art. 5 legge n. 6 del 1999 

(  delle Isole Cayman, la contribuente 

richiedeva il rimborso delle ritenute. Segnalava nell'istanza di aver 

pagato le imposte sui dividendi percepiti nella misura del 27 per cento 

per il periodo di imposta 2010 e 2011 e del 20 per cento per il periodo 

di imposta 2012 e che l'applicazione di tali ritenute determinava una 

disparità di trattamento con i fondi pensione italiani che non 

scontavano alcuna ritenuta sugli utili distribuiti da società e enti 
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soggetti ad Ires; deduceva, per l'effetto, la violazione dell'art. 63 

T.F.U.E. 

3. La C.t.p. rigettava il ricorso avverso il silenzio-rifiuto formatosi 

sull'istanza. 

La C.t.r. confermava la sentenza. In particolare, premesso che per 

soddisfare il principio di non discriminazione non occorreva «il 

presupposto della parità assoluta delle condizioni sostanziali tra i 

soggetti interni e quelli esteri, occorrendo, invece, l'eliminazione di 

fattori distorsivi suscettibili di impedire il libero accesso al mercato e 

l'equilibrio della libera concorrenza», rilevava che, nel caso in esame, 

erano prevalenti gli elementi differenziali «consistenti, tra l'altro, nel 

fatto che il non residente percepisce la maggior parte dei redditi al di 

fuori dello Stato di produzione e nella circostanza che la capacità 

contributiva complessiva risultava valutabile esclusivamente nello 

Stato di residenza». Aggiungeva che la questione doveva risolversi sul 

piano probatorio, dovendosi allegare «le omologie prevalenti che nella 

comparazione causino l'effetto discriminatorio». Ciò posto, ricostruita 

la normativa di settore, rilevava che, se anche si trattava di fondo 

pensiona statale, la sede della contribuente si trovava nelle Isole 

Cayman, Stato incluso nella white list solo a partire dal 2015. 

Aggiungeva, «ad ogni buon conto e per quanto attiene al caso 

concreto» che non erano stati prodotti i documenti previsti dalla legge 

idonei a provare l'imposizione in quanto non erano state versate in atti 

le note di accredito dei dividendi e le note di accredito prodotte non 

costituivano documenti equipollenti. 

4. La ricorrente, in data 17 gennaio 2023, ha depositato memoria 

ex art. 378 cod. proc. civ. 

RAGIONI DELLA DECISIONE 

1. Con il primo motivo la ricorrente,   

denuncia, in relazione all'art. 360, primo comma, n. 3, cod. proc. civ. 
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la violazione e o falsa applicazione degli artt. 63 T.F.U.E. e 27 d.P.R. 

29 settembre 1973, n. 600. 

Censura la sentenza impugnata nella parte in cui ha escluso 

l'illegittimità dell'art. 27, terzo comma, d.P.R. n. 600 del 1973 dedotta 

in ragione del contrasto con l'art. 63 T.F.U.E. Assume l'evidente ed  

ingiustificata disparità di trattamento tra i fondi pensione italiani, cui 
cc 

non sarebbe applicabile l'art. 27, terzo comma, cit. e i fondi di pensione n 

«non comunitari» che invece subiscono la ritenuta «piena». Censura, <é' 

pertanto, la sentenza impugnata per aver ritenuto giustificata la o 
o  

disparità di trattamento per il fatto che «il non residente percepisce la
n 

 
o 

maggior parte dei redditi al di fuori dello Stato di produzione e nella P 

cc 
circostanza che la capacità contributiva complessiva risultava cc 

o 

valutabile esclusivamente nello Stato di residenza» e in ragione della 

non inclusione, all'epoca dello Stato delle Isole Cayman nella così detta 

white list. 
cs, 

2. Con il secondo motivo la ricorrente denuncia, in relazione all'art. cs, cs, 
cs, 

360, primo comma, n. 4, cod. proc. civ., la nullità della sentenza 

impugnata per violazione degli artt. 36 d.lgs. 31 dicembre 1992, n. 546 

e 132 cod. proc. civ. per motivazione apparente quanto all'affermata cs, 

mancanza di documentazione idonea a comprovare l'effettivo 

versamento delle ritenute subite dal Fondo Pensione sui dividendi 

percepiti negli anni 2010, 2011, 2012. Assume l'inesistenza di una 

«legge» che individui i documenti atti a comprovare il pagamento delle 

ritenute sui dividendi. o 

3. Con il terzo motivo la ricorrente denuncia, in relazione all'art. cc 

360, primo comma, n. 3, cod. proc. civ. la  violazione e falsa 

applicazione degli artt. 2697, 2712 e 2719 co. civ. e degli artt. 36 <é' 

d.lgs. 31 dicembre 1992, n. 546 e 132 cod. proc. civ. 

Censura l'errata valutazione operata dai giudici di secondo grado in cc 

merito all'effettiva valenza probatoria della documentazione prodotta. 
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!

nc!xkqnc|kqpg!g!q!hcnuc!crrnkec|kqpg!fgink!ctvv/!74!V/H/W/G/!g!38!f/R/T/!

3;!ugvvgodtg!2;84-!p/!711/!

Egpuwtc! nc! ugpvgp|c! korwipcvc! pgnnc! rctvg! kp! ewk! jc! guenwuq!

ZvXZZTVXbbX[Xbh STZZvP`v/!38-!vgt|q!eqooc-!f/R/T/!p/!711!fgn!2;84!fgfqvvc!

X\ `PVX]\T STZ R]\b`Pab] R]\ ZvP`b) 1. J/H/W/G/! Cuuwog! nvgxkfgpvg! gf!

kpikwuvkhkecvc!fkurctkvâ!fk!vtcvvcogpvq!vtc!k!hqpfk!rgpukqpg!kvcnkcpk-!ewk!

\]\ aP`TQQT P^^ZXRPQXZT ZvP`b) -2' vgt|q!eqooc-!ekv/!g!k!hqpfk!fk!rgpukqpg!

­pqp!eqowpkvctk½!ejg!kpxgeg!uwdkueqpq!nc!tkvgpwvc!­rkgpc½/!Egpuwtc-!

rgtvcpvq-! nc! ugpvgp|c! korwipcvc! rgt! cxgt! tkvgpwvq! ikwuvkhkecvc! nc!

fkurctkvâ!fk!vtcvvcogpvq!rgt!kn!hcvvq!ejg!­kn!pqp!tgukfgpvg!rgtegrkueg!nc!

ociikqt!rctvg!fgk!tgffkvk!cn!fk! hwqtk!fgnnq!Uvcvq!fk!rtqfw|kqpg!g!pgnnc!

ektequvcp|c! ejg! nc! ecrcekvâ! eqpvtkdwvkxc! eqornguukxc! tkuwnvcxc!

xcnwvcdkng!guenwukxcogpvg!pgnnq!Uvcvq!fk!tgukfgp|c½!g!kp!tcikqpg!fgnnc!

pqp!kpenwukqpg-!cZZvT^]RP STZZ] IbPb] STZZT @a]ZT 9Pe[P\ \TZZP R]ak STbbP

yjkvg!nkuv/!

3/!Eqp!kn!ugeqpfq!oqvkxq!nc!tkeqttgpvg!ST\c\RXP' X\ `TZPfX]\T PZZvP`b)

471-! rtkoq! eqooc-! p/! 5-! eqf/! rtqe/! ekx/-! nc! pwnnkvâ! fgnnc! ugpvgp|c!

korwipcvc!rgt!xkqnc|kqpg!fgink!ctvv/!47!f/niu/!42!fkegodtg!2;;3-!p/!657!

T ,.- R]S) ^`]R) RXd) ^T` []bXdPfX]\T P^^P`T\bT _cP\b] PZZvPUUT`[PbP

[P\RP\fP SX S]Rc[T\bPfX]\T XS]\TP P R][^`]dP`T ZvTUUTbbXd]

xgtucogpvq! fgnng! tkvgpwvg! uwdkvg! fcn! Hqpfq! Rgpukqpg! uwk! fkxkfgpfk!

rgtegrkvk! pgink! cppk! 3121-! 3122-! 3123/! 7aac[T ZvX\TaXabT\fP SX c\P

­ngiig½!ejg!kpfkxkfwk!k!fqewogpvk!cvvk!c!eqortqxctg!kn!rcicogpvq!fgnng!

tkvgpwvg!uwk!fkxkfgpfk/!

.) 9]\ XZ bT`f] []bXd] ZP `XR]``T\bT ST\c\RXP' X\ `TZPfX]\T PZZvP`b)

471-! rtkoq! eqooc-! p/! 4-! eqf/! rtqe/! ekx/! nc! xkqnc|kqpg! g! hcnuc!

crrnkec|kqpg!fgink!ctvv/!37;8-!3823!g!382;!eq/!ekx/!g! fgink! ctvv/! !47!

f/niu/!42!fkegodtg!2;;3-!p/!657!g!243!eqf/!rtqe/!ekx/!

ET\ac`P ZvT``PbP dPZcbPfX]\T ]^T`PbP SPX VXcSXRX SX aTR]\S] V`PS] X\

[T`Xb] PZZvTUUTbbXdP dPZT\fP ^`]QPb]`XP STZZP fqewogpvc|kqpg!rtqfqvvc/!
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Evidenzia in proposito che la veridicità del contenuto delle dichiarazioni 

allegate non era stata oggetto di specifica contestazione ad opera 

dell'Ufficio. 

4. Il secondo motivo, logicamente preliminare, in quanto avente ad 

oggetto la dedotta nullità della sentenza per vizio di motivazione, è o 

infondato. 

4.1. Le Sezioni Unite hanno chiarito che la riformulazione dell'art. n 

360, primo comma, n. 5, cod. proc. civ., disposta dall'art. d.l. 22 giugno <é' 

2012, n. 83, convertito dalla legge 7 agosto 2012, n. 134, deve essere o 
o  

interpretata, alla luce dei canoni ermeneutici dettati dall'art. 12
n 

 
o 

preleggi, come riduzione al «minimo costituzionale» del sindacato di P 

legittimità sulla motivazione. Pertanto, la mancanza della motivazione, O 
O 

rilevante ai sensi dell'art. 132, n. 4, cod. proc. civ. (e nel caso di specie 

dell'art. 36, secondo comma, n. 4, d.lgs. n. 546 del 1992) e 

riconducibile all'ipotesi di nullità della sentenza ai sensi dell'art. 360, 
cs, 

primo comma, n. 4, si configura quando la motivazione manchi del cs, cs, 
cs, 

tutto - nel senso che alla premessa dell'oggetto del decidere risultante 

dallo svolgimento del processo segue l'enunciazione della decisione 

senza alcuna argomentazione - ovvero quando formalmente esista cs, 

come parte del documento, ma le sue argomentazioni siano svolte in 

modo talmente contraddittorio da non permettere di individuarla, cioè 

di riconoscerla come giustificazione del decisum. Tale anomalia si  

esaurisce, pertanto, nella mancanza assoluta di motivi sotto l'aspetto 

materiale e grafico, nella motivazione apparente, nel contrasto  

irriducibile tra affermazioni inconciliabili e nella motivazione perplessa 

ed obiettivamente incomprensibile sempre che il vizio emerga 

immediatamente e direttamente dal testo della sentenza impugnata; <é' 

resta esclusa, invece, qualunque rilevanza del semplice difetto di 

sufficienza della motivazione (Cass., Sez. U., 07/04/2014, n. 8053). 
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!

Gxkfgp|kc!kp!rtqrqukvq!ejg!nc!xgtkfkekvâ!fgn!eqpvgpwvq!fgnng!fkejkctc|kqpk!

cnngicvg! pqp! gtc! uvcvc! qiigvvq! fk! urgekhkec! eqpvguvc|kqpg! cf! qrgtc!

STZZvKUUXRX])!

5/!Kn!ugeqpfq!oqvkxq-!nqikecogpvg!rtgnkokpctg-!kp!swcpvq!cxgpvg!cf!

qiigvvq! nc! fgfqvvc! pwnnkvâ! fgnnc! ugpvgp|c! rgt! xk|kq! fk! oqvkxc|kqpg-! ê!

kphqpfcvq/!!

! 5/2/!Ng!Ug|kqpk!Wpkvg!jcppq!ejkctkvq!ejg!nc!tkhqtownc|kqpg!fgnn(ctv/!

471-!rtkoq!eqooc-!p/!6-!eqf/!rtqe/!ekx/-!fkurquvc!fcnn(ctv/!f/n/!33!ikwipq!

3123-!p/!94-!eqpxgtvkvq!fcnnc!ngiig!8!ciquvq!3123-!p/!245-!fgxg!guugtg!

kpvgtrtgvcvc-! cnnc! nweg! fgk! ecpqpk! gtogpgwvkek! fgvvcvk! fcnn(ctv/! 23!

rtgngiik-!eqog!tkfw|kqpg!cn!­okpkoq!equvkvw|kqpcng½!fgn!ukpfcecvq!fk!

ngikvvkokvâ!uwnnc!oqvkxc|kqpg/!Rgtvcpvq-!nc!ocpecp|c!fgnnc!oqvkxc|kqpg-!

`XZTdP\bT PX aT\aX STZZvP`b) ,.-' \) /' R]S) ^`]R) RXd) %T \TZ RPa] SX a^TRXT

STZZvP`b) .1' aTR]\S] R][[P' \) /' S)ZVa) \) 0/1 STZ ,44-& T

`XR]\ScRXQXZT PZZvX^]bTaX SX \cZZXbh STZZP aT\bT\fP PX aT\aX STZZvP`b) .1+'!

rtkoq! eqooc-! p/! 5-! uk! eqphkiwtc! swcpfq! nc! oqvkxc|kqpg! ocpejk! fgn!

vwvvq!u!pgn!ugpuq!ejg!cnnc!rtgoguuc!fgnn(qiigvvq!fgn!fgekfgtg!tkuwnvcpvg!

fcnnq! uxqnikogpvq! fgn! rtqeguuq! ugiwg! n(gpwpekc|kqpg! fgnnc! fgekukqpg!

ugp|c! cnewpc! ctiqogpvc|kqpg! u! qxxgtq! swcpfq! hqtocnogpvg! gukuvc!

eqog!rctvg!fgn!fqewogpvq-!oc!ng!uwg!ctiqogpvc|kqpk!ukcpq!uxqnvg!kp!

oqfq!vcnogpvg!eqpvtcffkvvqtkq!fc!pqp!rgtogvvgtg!fk!kpfkxkfwctnc-!ekqê!

fk! tkeqpquegtnc! eqog! ikwuvkhkec|kqpg! fgn! fgekuwo/! Vcng! cpqocnkc! uk!

gucwtkueg-!rgtvcpvq-!pgnnc!ocpecp|c!cuuqnwvc!fk!oqvkxk!uqvvq!n(curgvvq!

ocvgtkcng! g! itchkeq-! pgnnc! oqvkxc|kqpg! crrctgpvg-! pgn! eqpvtcuvq!

kttkfwekdkng!vtc!chhgtoc|kqpk!kpeqpeknkcdknk!g!pgnnc!oqvkxc|kqpg!rgtrnguuc!

gf! qdkgvvkxcogpvg! kpeqortgpukdkng! ugortg! ejg! kn! xk|kq! gogtic!

koogfkcvcogpvg!g!fktgvvcogpvg!fcn!vguvq!fgnnc!ugpvgp|c!korwipcvc=!

tguvc! guenwuc-! kpxgeg-! swcnwpswg! tkngxcp|c! fgn! ugornkeg! fkhgvvq! fk!

uwhhkekgp|c!fgnnc!oqvkxc|kqpg!)Ecuu/-!Ug|/!W/-!1801503125-!p/!9164*/!!
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4.2. La sentenza impugnata non incorre nel vizio denunciato per 

nessuno dei profili delineati. 

La C.t.r., infatti, dopo aver enunciato il principio per il quale in 

materia di rimborsi fiscali la parte contribuente assume la veste di 

attrice sostanziale e, di conseguenza, risulta gravata dal relativo onere o 

processuale, ha affermato che non erano stati prodotti documenti 

idonei a provare l'imposizione e, in particolare, le note di accredito dei n 

dividendi. Ha aggiunto sul punto che le certificazioni versate in atti non <é' 

potevano costituire documenti equipollenti e succedanei stante il o o  

formalismo che regola la materia.
n 

 
o 

La motivazione, pertanto, non solo è graficamente presente, ma è P 

idonea, se pure nella sua stringatezza, a dare conto delle ragioni del O 
O 

decisum individuate nel mancato assolvimento dell'onere della prova 

in ragione dell'inidoneità della documentazione prodotta a provare uno 

degli elementi costitutivi del diritto al rimborso. 
cs, 

Viceversa, le censure mosse dalla ricorrente con riferimento alla cs, cs, 
cs, 

valutazione del materiale probatorio, riproposte nel terzo motivo sotto 

il profilo della violazione di legge, non sono sussumibili nel vizio 

motivazionale dedotto con il motivo in esame. cs, 

5. Il primo motivo è infondato, restando assorbito il terzo. 

5.1. La società contribuente, con sede nelle Isole Cayman, lamenta 

di aver ricevuto un ingiustificato trattamento discriminatorio in materia  

di tassazione dei dividendi corrisposti da società italiane. Assume che, 

in assenza di un trattato tra le Isole Cayman e l'Italia, i dividendi  

percepiti in ragione di una partecipazione in una società di capitali 

italiana erano stati assoggettati a ritenuta alla fonte ai sensi dell'art. 

27 d.P.R. n. 600 del 1973 con l'aliquota del 27 per cento per gli anni di <é' 

imposta 2010 e 2011 e del 20 per cento per l'anno di imposta 2012 

con evidente disparità di trattamento con i fondi pensione italiani. 
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6
!

! 5/3/!Nc!ugpvgp|c! korwipcvc!pqp! kpeqttg!pgn!xk|kq!fgpwpekcvq!rgt!

pguuwpq!fgk!rtqhknk!fgnkpgcvk/!

! Nc! E/v/t/-! kphcvvk-! fqrq! cxgt! gpwpekcvq! kn! rtkpekrkq! rgt! kn! swcng! kp!

ocvgtkc! fk! tkodqtuk! hkuecnk! nc! rctvg! eqpvtkdwgpvg! cuuwog! nc! xguvg! fk!

cvvtkeg!uquvcp|kcng!g-!fk!eqpugiwgp|c-!tkuwnvc!itcxcvc!fcn!tgncvkxq!qpgtg!

rtqeguuwcng-! jc! chhgtocvq! ejg! pqp! gtcpq! uvcvk! rtqfqvvk! fqewogpvk!

XS]\TX P ^`]dP`T ZvX[^]aXfX]\T T' X\ ^P`bXR]ZP`T' ZT \]bT SX PRR`TSXb] STX

fkxkfgpfk/!Jc!ciikwpvq!uwn!rwpvq!ejg!ng!egtvkhkec|kqpk!xgtucvg!kp!cvvk!pqp!

rqvgxcpq! equvkvwktg! fqewogpvk! gswkrqnngpvk! g! uweegfcpgk! uvcpvg! kn!

hqtocnkuoq!ejg!tgiqnc!nc!ocvgtkc/!!

! Nc!oqvkxc|kqpg-!rgtvcpvq-!pqp!uqnq!ê!itchkecogpvg!rtgugpvg-!oc!ê!

kfqpgc-!ug!rwtg!pgnnc!uwc!uvtkpicvg||c-!c!fctg!eqpvq!fgnng!tcikqpk!fgn!

fgekuwo! kpfkxkfwcvg!pgn![P\RPb] Paa]ZdX[T\b] STZZv]\T`T STZZP ^`]dP

kp!tcikqpg!fgnZvkpkfqpgkvâ!fgnnc!fqewogpvc|kqpg!rtqfqvvc!c!rtqxctg!wpq!

fgink!gngogpvk!equvkvwvkxk!fgn!fktkvvq!cn!tkodqtuq/!!

Xkegxgtuc-! ng! egpuwtg! oquug! fcnnc! tkeqttgpvg!eqp! tkhgtkogpvq! cnnc!

xcnwvc|kqpg!fgn!ocvgtkcng!rtqdcvqtkq-!tkrtqrquvg!pgn!vgt|q!oqvkxq!uqvvq!

kn! rtqhknq! fgnnc! xkqnc|kqpg! fk! ngiig-! pqp! uqpq! uwuuwokdknk! pgn! xk|kq!

oqvkxc|kqpcng!fgfqvvq!eqp!kn!oqvkxq!kp!gucog/!!!

6/!Kn!rtkoq!oqvkxq!ê!kphqpfcvq-!tguvcpfq!cuuqtdkvq!kn!vgt|q/!!!

6/2/!Nc!uqekgvâ!eqpvtkdwgpvg-!eqp!ugfg!pgnng!Kuqng!Ec{ocp-!ncogpvc!

fk!cxgt!tkegxwvq!wp!kpikwuvkhkecvq!vtcvvcogpvq!fkuetkokpcvqtkq!kp!ocvgtkc!

fk!vcuuc|kqpg!fgk!fkxkfgpfk!eqttkurquvk!fc!uqekgvâ!kvcnkcpg/!Cuuwog!ejg-!

X\ PaaT\fP SX c\ b`PbbPb] b`P ZT @a]ZT 9Pe[P\ T Zv@bPZXP-! k! fkxkfgpfk!

rgtegrkvk! kp! tcikqpg! fk! wpc! rctvgekrc|kqpg! kp! wpc! uqekgvâ! fk! ecrkvcnk!
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Per l'effetto, chiama in causa l'art. 63 T.F.U.E. il quale vieta tutte 

le restrizioni ai movimenti di capitali tra Stati membri, nonché tra Stati 

membri e Paesi terzi, e tutte le restrizioni sui pagamenti tra Stati 

membri, nonché tra Stati membri e Paesi terzi. 

5.2. Quanto alla normativa interna, va premesso che l'art. 27, terzo o 

comma, d.P.R. n. 600 del 1973 disciplina, in generale, la ritenuta da 
cc 

operare a titolo di imposta sugli utili corrisposti ai soggetti non residenti n 

nel territorio dello Stato, prevedendo l'applicazione dell'aliquota del 27 <é' 

per cento. o o  

Questa disciplina risultava applicabile anche ai soggetti non
n 

 
o 

residenti in Italia, ma pur sempre nella Unione Europea e comunque P 

cc 
nello Spazio Economico Europeo (SEE). A tale discriminazione ha posto Occ 

O 

fine questa Corte statuendo che che il giudice italiano doveva 

disapplicare, anche d'ufficio, le disposizioni contrastanti o incompatibili 

con l'interpretazione fornita dalla Corte di giustizia UE la quale, con 
cs, 

sentenza del 19 novembre 2009, in causa C-540/07, aveva affermato cs, cs, 
cs, 

che lo Stato italiano aveva violato l'art. 56 del Trattato e l'art. 40 

dell'Accordo SEE, in materia di libera circolazione dei capitali tra gli 

stati membri e fra quelli aderenti all'Accordo SEE, mantenendo in cs, 

vigore un regime fiscale più oneroso per i dividendi distribuiti a società 

residenti negli altri Stati membri e negli Stati aderenti all'Accordo SEE, 

rispetto a quello applicato ai dividendi distribuiti alle società residenti, 

esentando dall'imposizione, fino al 95 per cento i dividendi distribuiti a 

queste ultime società, ed assoggettando, invece, a ritenuta alla fonte,  

nella misura del 27 per cento, i dividendi distribuiti a società stabilite cc 

negli altri Stati membri. 

L'art. 27, terzo comma, cit. come sostituito dall'art. 24, comma 1, <é' 

della legge 7 luglio 2009, n. 88, ha quindi disposto che se gli utili da 

sottoporre a tributo sono conseguiti da fondi pensione istituiti negli cc 

Stati membri dell'Unione Europea, e comunque negli Stati aderenti 

n 
o 
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ng!tguvtk|kqpk!ck!oqxkogpvk!fk!ecrkvcnk!vtc!Uvcvk!ogodtk-!pqpejë!vtc!Uvcvk!

ogodtk! g! Rcguk! vgt|k-! g! vwvvg! ng! tguvtk|kqpk! uwk! rcicogpvk! vtc! Uvcvk!

ogodtk-!pqpejë!vtc!Uvcvk!ogodtk!g!Rcguk!vgt|k/!!

6/3/!Swcpvq!cnnc!pqtocvkxc!kpvgtpc- xc!rtgoguuq!ejg!n(ctv/!38-!vgt|q!

eqooc-!f/R/T/!p/!711!fgn!2;84!fkuekrnkpc-!kp!igpgtcng-!nc!tkvgpwvc!fc!

qrgtctg!c!vkvqnq!fk!korquvc!uwink!wvknk!eqttkurquvk!ck!uqiigvvk!pqp!tgukfgpvk!

pgn!vgttkvqtkq!fgnnq!Uvcvq-!^`TdTST\S] ZvP^^ZXRPfX]\T!fgnn(cnkswqvc!fgn!38!

rgt!egpvq/!!

Swguvc! fkuekrnkpc! tkuwnvcxc! crrnkecdkng! cpejg! ck! uqiigvvk! pqp!

tgukfgpvk! kp!Kvcnkc-!oc!rwt!ugortg!pgnnc!Wpkqpg!Gwtqrgc!g!eqowpswg!

pgnnq!Urc|kq!Geqpqokeq!Gwtqrgq!)UGG*/!C!vcng!fkuetkokpc|kqpg!jc!rquvq!

hkpg! swguvc! Eqtvg! uvcvwgpfq! ejg! ejg! kn! ikwfkeg! kvcnkcpq! fqxgxc!

fkucrrnkectg-!cpejg!f(whhkekq-!ng!fkurquk|kqpk!eqpvtcuvcpvk!q!kpeqorcvkdknk!

eqp! n(kpvgtrtgvc|kqpg! hqtpkvc! fcnnc! Eqtvg! fk! ikwuvk|kc! WG! nc! swcng-!eqp!

ugpvgp|c!fgn!2;!pqxgodtg!311;-!kp!ecwuc!E.651018-!cxgxc!chhgtocvq!

ejg! nq! Uvcvq! kvcnkcpq! cxgxc! xkqncvq! n(ctv/! 67! fgn! Vtcvvcvq! g! n(ctv/! 51!

fgnn(Ceeqtfq! UGG-! kp! ocvgtkc! fk! nkdgtc! ekteqnc|kqpg! fgk! ecrkvcnk! vtc! ink!

uvcvk! ogodtk! g! htc! swgnnk! cfgtgpvk! cnn(Ceeqtfq! UGG-! ocpvgpgpfq! kp!

xkiqtg!wp!tgikog!hkuecng!rkû!qpgtquq!rgt!k!fkxkfgpfk!fkuvtkdwkvk!c!uqekgvâ!

tgukfgpvk!pgink!cnvtk!Uvcvk!ogodtk!g!pgink!Uvcvk!cfgtgpvk!cnn(Ceeqtfq!UGG-!

tkurgvvq!c!swgnnq!crrnkecvq!ck!fkxkfgpfk!fkuvtkdwkvk!cnng!uqekgvâ!tgukfgpvk-!

gugpvcpfq!fcnn(korquk|kqpg-!hkpq!cn!;6!rgt!egpvq!k!fkxkfgpfk!fkuvtkdwkvk!c!

swguvg!wnvkog!uqekgvâ-!gf!cuuqiigvvcpfq-!kpxgeg-!c!tkvgpwvc!cnnc!hqpvg-!

pgnnc!okuwtc!fgn!38!rgt!egpvq-!k!fkxkfgpfk!fkuvtkdwkvk!c!uqekgvâ!uvcdknkvg!

pgink!cnvtk!Uvcvk!ogodtk/!!

BvP`b) -2' vgt|q!eqooc-!ekv/!eqog!uquvkvwkvq!fcnn(ctv/!35-!eqooc!2-!

fgnnc!ngiig!8!nwinkq!311;-!p/!99-!jc!swkpfk!fkurquvq!ejg!ug!ink!wvknk!fc!

uqvvqrqttg! c! vtkdwvq! uqpq! eqpugiwkvk! fc! hqpfk! rgpukqpg! kuvkvwkvk! pgink!

Uvcvk! ogodtk! fgnn(Wpkqpg! Gwtqrgc-! g! eqowpswg! pgink! Uvcvk! cfgtgpvk!
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all'Accordo sullo spazio economico europeo (SEE), l'aliquota di 

imposizione da applicare risulta ridotta all'il per cento. 

5.3. Come evidenziato dalla ricorrente, società con sede in uno 

Stato terzo, nel caso in esame viene in rilievo l'art. 63 T.F.U.E., in 

materia di libera circolazione dei capitali, il quale così dispone «1. 

Nell'ambito delle disposizioni previste dal presente capo sono vietate 

tutte le restrizioni ai movimenti di capitali tra Stati membri, nonché tra 

Stati membri e paesi terzi. 2. Nell'ambito delle disposizioni previste dal 

presente capo sono vietate tutte le restrizioni sui pagamenti tra Stati 

membri, nonché tra Stati membri e paesi terzi» 

Pertanto, secondo il disposto di cui alla norma citata, tra le libertà 

fondamentali del Trattato, la libera circolazione dei capitali, si estende 

anche agli Stati terzi. 

5.4. Venendo a quanto oggetto del motivo in esame, dalla 

giurisprudenza della Corte di giustizia emerge che le misure vietate 

dall'articolo 63 cit. in quanto restrizioni dei movimenti di capitali, 

comprendono quelle che sono idonee a dissuadere i non residenti dal 

compiere investimenti in uno Stato membro o a dissuadere i residenti 

di detto Stato membro dal compierne in altri Stati (Corte giustizia 

10/04/2014, Emerging Markets Series of DFA Investment Trust 

Company, C-190/12; Corte giustizia 22/11/2018, Sofina e a., 

C-575/17; Corte giustizia, 13/11/2019, College Plan of British 

Columbia C-641/17; nello stesso senso, ex multis, Corte giustizia 

18/12/2007, Skatteverket, C-101/05; Corte giustizia 10/02/2011, 

Haribo Lakritzen Hans Riegei e Òsterreichische Salinen, C-436/08 e C-

437/08; Corte giustizia 10/05/2012, Santander, da C-338/11 a 

C347/11; Corte giustizia, 30/01/2020, Kiiln-Aktienfonds Deka, 

C-156/17). 

Nel solco tracciato dalla Corte di giustizia dell'Unione europea 

questa Corte ha ribadito che la circostanza che il contribuente non sia 

8 

F
ir

m
at

o
  D

a:
  V

A
L

IA
 C

A
R

M
E

L
A

 E
m

es
so

  D
a:

  A
R

U
B

A
P

E
C

 S
.P

.A
.  N

G
 C

A
 3

 S
er

ia
l#

:  6
6

b
f9

cd
4

3
a6

9
2
5
ca

2
d
0
7
4
5
9
0
3
8f

4b
be

9 

8
!

cnn(Ceeqtfq! uwnnq! urc|kq! geqpqokeq! gwtqrgq! )UGG*-! n(cnkswqvc! fk!

korquk|kqpg!fc!crrnkectg!tkuwnvc!tkfqvvc!cnn(22!rgt!egpvq/!

6/4/! Eqog! gxkfgp|kcvq! fcnnc! tkeqttgpvg-! uqekgvâ! eqp! ugfg! kp! wpq!

Uvcvq! vgt|q-! pgn! ecuq! kp! gucog! dXT\T X\ `XZXTd] ZvP`b) 1. J)=)K)<)' X\

ocvgtkc! fk! nkdgtc! ekteqnc|kqpg! fgk! ecrkvcnk-! kn! swcng! equî! fkurqpg! ­2/!

Pgnn(codkvq!fgnng!fkurquk|kqpk!rtgxkuvg!fcn!rtgugpvg!ecrq!uqpq!xkgvcvg!

vwvvg!ng!tguvtk|kqpk!ck!oqxkogpvk!fk!ecrkvcnk!vtc!Uvcvk!ogodtk-!pqpejë!vtc!
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ogodtk-!pqpejë!vtc!Uvcvk!ogodtk!g!rcguk!vgt|k½!!

Rgtvcpvq-!ugeqpfq!kn!fkurquvq!fk!ewk!cnnc!pqtoc!ekvcvc-!vtc!ng!nkdgtvâ!
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SPZZvP`bXR]Z] 1. RXb) X\ _cP\b] `Tab`XfX]\X STX []dX[T\bX SX RP^XbPZX'

eqortgpfqpq!swgnng!ejg!uqpq!kfqpgg!c!fkuuwcfgtg!k!pqp!tgukfgpvk!fcn!
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Jctkdq!Ncmtkv|gp!Jcpu!Tkgigk!g!Ôuvgttgkejkuejg!Ucnkpgp-!E.547019!g!E.
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E.267028*/!!

Pgn! uqneq! vtceekcvq! fcnnc! Eqtvg! fk! VXcabXfXP STZZvK\X]\T Twtqrgc!

swguvc!Eqtvg!jc!tkdcfkvq ejg!nc!ektequvcp|c!ejg!kn!eqpvtkdwgpvg!pqp!ukc!
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residente in uno Stato membro non preclude a priori la rilevanza 

dell'art. 63 cit. (Cass. 06/07/2022, nn. 21454, 21475, 21479, 21480, 

21481 seguita da Cass. 07/07/2022 n. 21598). 

Quanto ai fondi pensione, occupandosi di analoga questione con 

riferimento a fondi pensione con sede in U.S.A., anch'esso Paese terzo, 

(se pure parte della Convenzione relativa alle doppie imposizioni, Italia 

- U.S.A..) ha di recente affermato, che la libera circolazione dei capitali 

è ostacolata qualora sia applicata in uno Stato aderente all'Unione 

europea un trattamento fiscale differente, e deteriore, in materia di 

tassazione dei dividendi, ad un fondo pensione collocato in uno Stato 

terzo, rispetto ad un fondo pensioni residente; questo perché la 

maggiore tassazione dei dividendi può dissuadere il fondo pensione 

residente in uno Stato terzo dall'effettuare investimenti nell'Unione 

(Cass. 01/09/2022, n. 25691, Cass. 02/09/2022, n. 25963). 

5.5. La libertà di circolazione dei capitali, tuttavia, subisce 

eccezioni, che possono essere legittimamente applicate dagli Stati 

membri, disciplinate dall' art. 65 T.F.U.E. 

A norma dell'articolo 65, paragrafo 1, lettera a), T.F.U.E. la 

disposizione di cui al precedente 63 T.F.U.E. non pregiudica il diritto 

degli Stati membri di applicare le pertinenti disposizioni della loro 

legislazione tributaria in cui si opera una distinzione tra i contribuenti 

che non si trovano nella medesima situazione per quanto riguarda il 

loro luogo di residenza o il luogo di collocamento del loro capitale. 

La Corte di giustizia ha chiarito che tale disposizione, costituendo 

una deroga al principio fondamentale della libera circolazione dei 

capitali, deve essere oggetto di interpretazione restrittiva. Pertanto, 

essa non può essere interpretata nel senso che qualsiasi legislazione 

tributaria che operi una distinzione tra i contribuenti in base al luogo in 

cui essi risiedono o allo Stato in cui investono i loro capitali sia 

automaticamente compatibile con il Trattato. Infatti, la deroga prevista 
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STZZvP`b) 1. RXb) %9Paa) +1*+2*-+--' \\/!32565-!32586-!3258;-!32591-!

32592!ugiwkvc!fc!Ecuu/!1801803133!p/!326;9*/!

Swcpvq! ck! hqpfk! rgpukqpg-! qeewrcpfquk! fk!cpcnqic! swguvkqpg! eqp!

tkhgtkogpvq!c!hqpfk!rgpukqpg!eqp!ugfg!kp!W/U/C/' P\RWvTaa] FPTaT bT`f]'

)ug!rwtg!rctvg!fgnnc!Eqpxgp|kqpg!tgncvkxc!cnng!fqrrkg!korquk|kqpk-!Kvcnkc!

u!W/U/C//*!jc!fk!tgegpvg!chhgtocvq-!ejg!nc!nkdgtc!ekteqnc|kqpg!fgk!ecrkvcnk!

ê! quvceqncvc! swcnqtc! ukc! crrnkecvc! kp! wpq! Uvcvq! cfgtgpvg! cnn(Wpkqpg!

gwtqrgc! wp! vtcvvcogpvq! hkuecng! fkhhgtgpvg-! g! fgvgtkqtg-! kp! ocvgtkc! fk!

vcuuc|kqpg!fgk!fkxkfgpfk-!cf!wp!hqpfq!rgpukqpg!eqnnqecvq!kp!wpq!Uvcvq!

vgt|q-! tkurgvvq! cf! wp! hqpfq! rgpukqpk! tgukfgpvg=! swguvq! rgtejë! nc!

ociikqtg! vcuuc|kqpg! fgk! fkxkfgpfk! rwô! fkuuwcfgtg! kn! hqpfq! rgpukqpg!

tgukfgpvg! kp! wpq! Uvcvq! vgt|q! fcnn(ghhgvvwctg! kpxguvkogpvk! pgnn(Wpkqpg!

)Ecuu/!1201;03133-!p/!367;2-!Ecuu/!1301;03133-!p/!36;74*/!!

6/6/! Nc! nkdgtvâ! fk! ekteqnc|kqpg! fgk! ecrkvcnk-! vwvvcxkc-! uwdkueg!

geeg|kqpk-! ejg! rquuqpq! guugtg! ngikvvkocogpvg! crrnkecvg! fcink! Uvcvk!

ogodtk-!fkuekrnkpcvg!SPZZv ctv/!76!V/H/W/G/!

7 \]`[P STZZvP`bXR]Z] 10' ^P`PV`PU] ,' ZTbbT`P P&' J)=)K)<) ZP

fkurquk|kqpg!fk!ewk!cn!rtgegfgpvg!74!V/H/W/G/!pqp!rtgikwfkec! kn!fktkvvq!

fgink! Uvcvk! ogodtk! fk! crrnkectg! ng! rgtvkpgpvk! fkurquk|kqpk! fgnnc! nqtq!

ngikunc|kqpg!vtkdwvctkc!kp!ewk!uk!qrgtc!wpc!fkuvkp|kqpg!vtc!k!eqpvtkdwgpvk!

ejg!pqp!uk!vtqxcpq!pgnnc!ogfgukoc!ukvwc|kqpg!rgt!swcpvq!tkiwctfc! kn!

nqtq!nwqiq!fk!tgukfgp|c!q!kn!nwqiq!fk!eqnnqecogpvq!fgn!nqtq!ecrkvcng/!

Nc!Eqtvg!fk!ikwuvk|kc!jc!ejkctkvq!ejg!vcng!fkurquk|kqpg-!equvkvwgpfq!

wpc! fgtqic! cn! rtkpekrkq! hqpfcogpvcng! fgnnc! nkdgtc! ekteqnc|kqpg! fgk!

ecrkvcnk-! fgxg! guugtg! qiigvvq! fk! kpvgtrtgvc|kqpg! tguvtkvvkxc/! Rgtvcpvq-!

guuc!pqp!rwô!guugtg!kpvgtrtgvcvc!pgn!ugpuq!ejg!swcnukcuk!ngikunc|kqpg!

vtkdwvctkc!ejg!qrgtk!wpc!fkuvkp|kqpg!vtc!k!eqpvtkdwgpvk!kp!dcug!cn!nwqiq!kp!

ewk! guuk! tkukgfqpq! q! cnnq! Uvcvq! kp! ewk! kpxguvqpq! k! nqtq! ecrkvcnk! ukc!

cwvqocvkecogpvg!eqorcvkdkng!eqp!kn!Vtcvvcvq/!Kphcvvk-!nc!fgtqic!rtgxkuvc!
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dall'articolo 65, paragrafo 1, lettera a), T.F.U.E. subisce essa stessa 

una limitazione per effetto dell'articolo 65, paragrafo 3, T.F.U.E., il 

quale stabilisce che le disposizioni nazionali di cui al paragrafo 1 non 

devono costituire un mezzo di discriminazione arbitraria, né una 

restrizione dissimulata al libero movimento dei capitali e dei pagamenti 

di cui all'articolo 63 (Corte giustizia 24/11/2016, SECIL-Companhia 

Geral de Cal e Cimento SA, Causa C-464/14 Cass. 10/04/2014, 

Emerging Markets Series of DFA Investment Trust Company, 

C-190/12). 

Le differenze di trattamento autorizzate dall'articolo 65, paragrafo 

1, lettera a), T.F.U.E. devono, pertanto, essere mantenute distinte 

dalle discriminazioni vietate dal paragrafo 65, paragrafo 3, TFUE. 

La Corte di giustizia dell'Unione europea ha chiarito che le diversità 

di trattamento, per potersi considerare legittime, devono essere 

giustificate: 1) da ragioni di interesse generale, oppure 2) devono 

riguardare situazioni che non siano comparabili (Corte giustizia 

24/11/2016, SECIL-Companhia Geral de Cal e Cimento SA, C-464/14, 

Corte giustizia 10/05/2012, Santander Asset Management SGIIC e a., 

da C-338/11 a C-347/11, Corte giustizia, 10/02/2011, Haribo Lakritzen 

Hans Riegel e Oesterrechische Salinen, C-436/08 e C-437/08). 

Più in particolare, ha ritenuto che possano ricorrere ragioni 

imperative di interesse generale, idonee a giustificare una diversità di 

trattamento, quando sia necessario garantire l'efficacia dei controlli 

fiscali (Corte giustizia 06/10/2011, Commissione/Portogallo, causa C-

493/09); sempreché la normativa di uno Stato membro subordini il 

beneficio di un vantaggio fiscale al rispetto di requisiti la cui osservanza 

possa essere verificata unicamente ottenendo informazioni dalle 

competenti autorità di uno Stato terzo e qualora, in considerazione 

dell'assenza di un obbligo convenzionale, a carico di detto Stato terzo, 

di fornire informazioni, risulti impossibile ottenere chiarimenti dal 
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SPZZvP`bXR]Z] 10' ^P`PV`PU] ,' ZTbbT`P P&' J)=)K)<) acQXaRT TaaP abTaaP

c\P ZX[XbPfX]\T ^T` TUUTbb] STZZvP`bXR]Z] 10' ^P`PV`PU] .' J)=)K)<)' XZ

swcng!uvcdknkueg!ejg!ng!fkurquk|kqpk!pc|kqpcnk!fk!ewk!cn!rctcitchq!2!pqp!

fgxqpq! equvkvwktg! wp! og||q! fk! fkuetkokpc|kqpg! ctdkvtctkc-! pë! wpc!

tguvtk|kqpg!fkuukowncvc!cn!nkdgtq!oqxkogpvq!fgk!ecrkvcnk!g!fgk!rcicogpvk!

SX RcX PZZvP`bXR]Z] 1.! )Eqtvg! ikwuvk|kc! 3502203127-! UGEKN.Eqorcpjkc!

Igtcn! fg! Ecn! g! Ekogpvq! UC-! Ecwuc! E.575025! Ecuu/! 2101503125-!

Gogtikpi! Octmgvu! Ugtkgu! qh! FHC! Kpxguvogpv! Vtwuv! Eqorcp{-!

E.2;1023*/!

Ng!SXUUT`T\fT SX b`PbbP[T\b] Pcb]`XffPbT SPZZvP`bXR]Z] 10' ^P`PV`PU]

2-! ngvvgtc! c*-! V/H/W/G/! fgxqpq-! rgtvcpvq-! guugtg! ocpvgpwvg! fkuvkpvg!

fcnng!fkuetkokpc|kqpk!xkgvcvg!fcn!rctcitchq!76-!rctcitchq!4-!VHWG/!!

Nc!Eqtvg!fk!ikwuvk|kc!fgnn(Wpkqpg!gwtqrgc!jc!ejkctkvq!ejg!ng!fkxgtukvâ!

fk! vtcvvcogpvq-! rgt! rqvgtuk! eqpukfgtctg! ngikvvkog-! fgxqpq! guugtg!

ikwuvkhkecvg<! 2*! fc! tcikqpk! fk! kpvgtguug! igpgtcng-! qrrwtg! 3*! fgxqpq!

tkiwctfctg! ukvwc|kqpk! ejg! pqp! ukcpq! eqorctcdknk! )Eqtvg! ikwuvk|kc!

3502203127-!UGEKN.Eqorcpjkc!Igtcn!fg!Ecn!g!Ekogpvq!UC-!E.575025-!

Eqtvg!ikwuvk|kc!2101603123-!Ucpvcpfgt!Cuugv!Ocpcigogpv!UIKKE!g!c/-!

fc!E.449022!c!E.458022-!Eqtvg!ikwuvk|kc-!2101303122-!Jctkdq!Ncmtkv|gp!

Jcpu!Tkgign!g!Qguvgttgejkuejg!Ucnkpgp-!E.547019!g!E.548019*/!!

Rkû! kp! rctvkeqnctg-! jc! tkvgpwvq! ejg! rquucpq! tkeqttgtg! tcikqpk!

korgtcvkxg!fk!kpvgtguug!igpgtcng-!kfqpgg!c!ikwuvkhkectg!wpc!fkxgtukvâ!fk!

vtcvvcogpvq-! swcpfq! ukc! pgeguuctkq! ictcpvktg! n(ghhkecekc! fgk! eqpvtqnnk!

hkuecnk!)Eqtvg!ikwuvk|kc!1702103122-!Eqookuukqpg0Rqtvqicnnq-!ecwuc!E.

5;401;*=! ugortgejë! nc! pqtocvkxc! fk! wpq! Uvcvq! ogodtq! uwdqtfkpk! kn!

dgpghkekq!fk!wp!xcpvciikq!hkuecng!cn!tkurgvvq!fk!tgswkukvk!nc!ewk!quugtxcp|c!

rquuc! guugtg! xgtkhkecvc! wpkecogpvg! qvvgpgpfq! kphqtoc|kqpk! fcnng!

eqorgvgpvk! cwvqtkvâ! fk! wpq! Uvcvq! vgt|q! g! swcnqtc-! kp! eqpukfgtc|kqpg!

fgnn(cuugp|c!fk!wp!qddnkiq!eqpxgp|kqpcng-!c!ectkeq!fk!fgvvq!Uvcvq!vgt|q-!

fk! hqtpktg! kphqtoc|kqpk-! tkuwnvk! korquukdkng! qvvgpgtg! ejkctkogpvk! fcn!
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medesimo (Corte giustizia 24/11/2016, SECIL-Companhia Geral de Cal 

e Cimento SA, cit.; Corte giustizia 10.2.2011, Haribo Lakritzen Hans 

Riegel e Oesterrechische Salinen, cit.). 

La Corte di giustizia ha chiarito sul punto che, per quanto riguarda 

la necessità di assicurare l'efficacia dei controlli fiscali, i movimenti tra 

gli Stati membri e gli Stati terzi si iscrivono in un contesto giuridico 

diverso da quello vigente in seno all'Unione e che il quadro di 

cooperazione tra le autorità competenti degli Stati membri non sussiste 

tra esse e le autorità competenti di uno Stato terzo qualora 

quest'ultimo non abbia assunto alcun impegno di mutua assistenza 

(Corte giustizia 10/02/2011, Haribo Lakritzen Hans Riegel e 

Osterreichische Salinen, cit). 

Da una giurisprudenza costante della Corte di giustizia emerge che, 

di conseguenza, quando la normativa di uno Stato membro subordina 

il beneficio di un regime fiscale più vantaggioso al soddisfacimento di 

condizioni il cui rispetto può essere verificato solo ottenendo 

informazioni dalle autorità competenti di uno Stato terzo, tale Stato 

membro può, in linea di principio, legittimamente negare la 

concessione del vantaggio di cui trattasi nell'ipotesi in cui, 

segnatamente a causa dell'assenza di un obbligo pattizio di fornire 

informazioni gravante sullo Stato terzo interessato, risulti impossibile 

conseguire da quest'ultimo le informazioni stesse (Corte giustizia 

24/11/2016, SECIL-Companhia Geral de Cal e Cimento SA, cit.; Corte 

giustizia 17/10/ 2013, Welte, C-181/12). 

5.6. Uniformandosi alla giurisprudenza della Corte di giustizia, 

questa Corte, poi, ha escluso la sussistenza di valide ragioni 

discriminatorie per garantire l'efficacia dei controlli fiscali in presenza 

di una Convenzione con uno Stato terzo che preveda l'obbligo di fornire 

informazioni (Cfr. Cass. nn 25691 e 25963 del 2022 cit.). 
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ogfgukoq!)Eqtvg!ikwuvk|kc!3502203127-!UGEKN.Eqorcpjkc!Igtcn!fg!Ecn!

g!Ekogpvq!UC-!ekv/=!Eqtvg!ikwuvk|kc!21/3/3122-!Jctkdq!Ncmtkv|gp!Jcpu!
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Nc!Eqtvg!fk!ikwuvk|kc!jc!ejkctkvq!uwn!rwpvq!ejg-!rgt!swcpvq!tkiwctfc!

ZP \TRTaaXbh SX PaaXRc`P`T ZvTUUXRPRXP STk!eqpvtqnnk!hkuecnk-!k!oqxkogpvk!vtc!

ink!Uvcvk!ogodtk!g!ink!Uvcvk! vgt|k!uk! kuetkxqpq! kp!wp!eqpvguvq!ikwtkfkeq!

SXdT`a] SP _cTZZ] dXVT\bT X\ aT\] PZZvK\X]\T T RWT XZ _cPS`] SX

eqqrgtc|kqpg!vtc!ng!cwvqtkvâ!eqorgvgpvk!fgink!Uvcvk!ogodtk!pqp!uwuukuvg!

vtc! guug! g! ng! cwvqtkvâ! eqorgvgpvk! fk! wpq! Uvcvq! vgt|q! swcnqtc!

_cTabvcZbX[] \]\ PQQXP Paac\b] PZRc\ X[^TV\] SX [cbcP PaaXabT\fP

)Eqtvg! ikwuvk|kc! 2101303122-! Jctkdq! Ncmtkv|gp! Jcpu! Tkgign! g!

Øuvgttgkejkuejg!Ucnkpgp-!ekv*/!

Fc!wpc!ikwtkurtwfgp|c!equvcpvg!fgnnc!Eqtvg!fk!ikwuvk|kc!gogtig!ejg-!

fk!eqpugiwgp|c-!swcpfq!nc!pqtocvkxc!fk!wpq!Uvcvq!ogodtq!uwdqtfkpc!

kn!dgpghkekq!fk!wp!tgikog!hkuecng!rkû!xcpvciikquq!cn!uqffkuhcekogpvq!fk!

eqpfk|kqpk! kn! ewk! tkurgvvq! rwô! guugtg! xgtkhkecvq! uqnq! qvvgpgpfq!

kphqtoc|kqpk! fcnng!cwvqtkvâ!eqorgvgpvk! fk!wpq!Uvcvq! vgt|q-! vcng! Uvcvq!

ogodtq! rwô-! kp! nkpgc! fk! rtkpekrkq-! ngikvvkocogpvg! pgictg! nc!

R]\RTaaX]\T STZ dP\bPVVX] SX RcX b`PbbPaX \TZZvX^]bTaX X\ RcX'

aTV\PbP[T\bT P RPcaP STZZvPaaT\fP SX c\ ]QQZXV] ^PbbXfX] SX U]`\X`T

kphqtoc|kqpk!itcxcpvg!uwnnq!Uvcvq!vgt|q!kpvgtguucvq-!tkuwnvk!korquukdkng!

R]\aTVcX`T SP _cTabvcZbX[] ZT X\U]`[PfX]\X abTaaT %9]`bT ikwuvk|kc!

3502203127-!UGEKN.Eqorcpjkc!Igtcn!fg!Ecn!g!Ekogpvq!UC-!ekv/=!Eqtvg!
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!6/7/! Wpkhqtocpfquk! cnnc! ikwtkurtwfgp|c! fgnnc! Eqtvg! fk! ikwuvk|kc-!

swguvc! Eqtvg-! rqk-! jc! guenwuq! nc! uwuukuvgp|c! fk! xcnkfg! tcikqpk!

SXaR`X[X\Pb]`XT ^T` VP`P\bX`T ZvTUUXRPRXP STX R]\b`]ZZX UXaRPZX X\ ^`TaT\fP

SX c\P 9]\dT\fX]\T R]\ c\] IbPb] bT`f] RWT ^`TdTSP Zvqddnkiq!fk!hqtpktg!

kphqtoc|kqpk!)Eht/!Ecuu/!pp!367;2!g!36;74!fgn!3133!ekv/*/!
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5.7. Pertanto, deve affermarsi il seguente principio di diritto: «In 

tema di ritenute applicabili sui dividendi distribuiti, negli anni 

dal 2010 al 2012, da società residenti in Italia a fondi pensione 

residenti in Stati terzi, ricorrono ragioni imperative di interesse 

generale idonee a giustificare una diversità di trattamento, 

restando esclusa la violazione dell'art. 63 T.F.U.E. in tema di 

libera circolazione dei capitali tra Stati membri e Paesi terzi, 

laddove detti Stati terzi siano inseriti nella c.d. black list dei 

Paesi che non garantiscono un adeguato scambio di 

informazioni secondo quanto previsto dall'art. 168-bis t.u.i.r.» 

5.8. La C.t.r. si è attenuta a questi principi. 

La sentenza impugnata, infatti, dopo aver premesso che non esiste 

un principio di parità assoluta tra soggetti interni ed esteri, occorrendo, 

invece, l'eliminazione dei fattori distorsivi del libero accesso al mercato, 

ha individuato tra gli elementi differenziali rilevanti la circostanza che 

il Fondo Pensione oggetto del giudizio aveva sede nello Stato delle Isole 

Cayman, escluso all'epoca cui si riferiva il prelievo fiscale dalla lista dei 

paesi che consentono un adeguato scambio di informazioni, come 

stabilito dall'art. 168-bis, comma 1, t.u.i.r. 

La censura mossa dalla ricorrente a tale statuizione non ne coglie 

la ratio deciendi. 

In ricorso, (pag. 17) si afferma, infatti, che detta conclusione si 

fonderebbe su una previsione normativa, ovvero l'art. 27, comma 3, 

cit. non applicabile al caso di specie ma solo ai fondi pensione istituiti 

negli Stati Membri dell'Unione Europea o nello Spazio SEE. 

La C.t.r., tuttavia, non ha ritenuto applicabile il disposto normativo 

in via diretta; al contrario, ha ritenuto che il fatto di essere uno Stato 

estero appartenente alla c.d. black list - causa ostativa alla disciplina 

di favore prevista dall'art. 27, comma 3, cit. anche per fondi pensione 
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con sede in uno Stato UE o in uno stato aderente SEE - costituisse 

elemento sufficiente per giustificare la disparità di trattamento. 

Tale specifica statuizione, che per altro appare conforme alla 

giurisprudenza sopra citata, non risulta nemmeno attinta da alcuna 

putale censura. 

5.9. Poiché le censure avverso l'affermazione resa sul punto dalla 

C.t.r. sono risultate infondate, il primo motivo del ricorso, nella parte 

in cui critica la sentenza impugnata per aver ritenuto di individuare tra 

gli elementi differenziali il «fatto che il non residente percepisce la 

maggior parte dei redditi al di fuori dello Stato di produzione e nella 

circostanza che la capacità contributiva complessiva risultava 

valutabile esclusivamente nello Stato di residenza», resta assorbito. 

6. Il terzo motivo di ricorso, con il quale la C.t.r. ha, altresì, 

rigettato l'appello assumendo l'insufficienza della documentazione 

prodotta a provare la ritenuta, è inammissibile. 

6.1. Qualora la decisione impugnata si fondi su una pluralità di 

ragioni, tra loro distinte ed autonome, e singolarmente idonee a 

sorreggerla sul piano logico e giuridico, la ritenuta infondatezza delle 

censure mosse ad una delle rationes decidendi rende inammissibili, per 

sopravvenuto difetto di interesse, le censure relative alle altre ragioni 

esplicitamente fatte oggetto di doglianza, in quanto queste ultime non 

potrebbero comunque condurre, stante l'intervenuta definitività delle 

altre, alla cassazione della decisione stessa (tra le più recenti, Cass. 

14/08/2020, n. 17182). 

7. Il ricorso va, pertanto, complessivamente rigettato. 

8. Le spese del giudizio di legittimità seguono la soccombenza. 

P.Q.M. 

La Corte rigetta il ricorso. Condanna la ricorrente al pagamento in 

favore della controricorrente delle spese del giudizio di legittimità, che 

liquida in euro 6.000,00 per compensi, oltre spese prenotate a debito 
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Ai sensi dell'art. 13, comma 1-quater, del d.P.R. n. 115 del 2002, dà 

atto della sussistenza dei presupposti processuali per il versamento, da 

parte della ricorrente, dell'ulteriore importo a titolo di contributo 

unificato pari a quello previsto per il ricorso a norma del comma 1-bis 

del citato art. 13, se dovuto. o 

Così deciso in Roma, 24 gennaio 2023. 
cc 

Il Consigliere est. Il Presidente n 

(Rosanna Angarano) (Federico Sorrentino) é' 
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Numero registro generale 8337/2019

Numero sezionale 125/2023

Numero di raccolta generale 11719/2023

Data pubblicazione 04/05/2023




