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Numero registro generale 16247/2019 g 
cs, 

Numero sezionale 470/2023  ccsó 

Numero di raccolta generale 16173/2023  -_23  

Data pubblicazione 08/06/2023
o  
g; 

o o 
w 

 
cs, 

o 

REPUBBLICA ITALIANA 

In nome del Popolo Italiano 

LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE 

SEZIONE TRIBUTARIA 

Composta dagli Ill.mi Sigg.ri Magistrati Oggetto 

ETTORE CIRILLO 

MICHELE CATALDI 

ALBERTO CRIVELLI 

FEDERICO LUME 

ROSANNA ANGARANO 

Presidente 

Consigliere 

Consigliere 

Consigliere 

Consigliere rel. 

IRES RIMBORSO 
SILENZIO RIFIUTO 

UP - 16/03/2023 

ha pronunciato la seguente 

SENTENZA 

sul ricorso iscritto al n. 16247/2019 R.G. proposto da: 

S.R.L. e 94 S.R.L., domiciliate in  

 

, 

- ricorrente - 

contro 

AGENZIA DELLE ENTRATE, in persona del direttore pro tempore, 

domiciliata in Roma, via dei Portoghesi, 12, presso l'Avvocatura 

generale dello Stato che la rappresenta e difende, 

- controricorrente - 

avverso la sentenza della COMM.TRIB.REG. ABRUZZO n. 1083/2018, 

depositata il 15 novembre 2018; 

!

TGRWDDNKEC!KVCNKCPC!

Kp!pqog!fgn!Rqrqnq!Kvcnkcpq!

NC!EQTVG!UWRTGOC!FK!ECUUC\KQPG!

UG\KQPG!VTKDWVCTKC!
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Eqorquvc!fcink!Knn/ok!Ukii/tk!Ocikuvtcvk!!!!!!!!!!!!!!!!!!Qiigvvq!!
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OKEJGNG!ECVCNFK! Eqpukinkgtg!! !
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eqpvtq!

CIGP\KC! FGNNG! GPVTCVG-! kp! rgtuqpc! fgn! fktgvvqtg! rtq! vgorqtg-!

fqokeknkcvN VZ G[YN' bVN QRV E[^`[TUR_V' ,-' \^R__[ Xs7bb[PN`a^N

igpgtcng!fgnnq!Uvcvq!ejg!nc!tcrrtgugpvc!g!fkhgpfg-!

r!eqpvtqtkeqttgpvg!r!!

!

cxxgtuq!nc!ugpvgp|c!fgnnc!EQOO/VTKD/TGI/!CDTW\\Q!p/!219403129-!!

fgrqukvcvc!kn!26!pqxgodtg!3129=!
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Numero registro generale 16247/2019 g 
cs, 

Numero sezionale 470/2023  ccsó 

Numero di raccolta generale 16173/2023  e 
rcl 

Data pubblicazione 08/06/2023  g; 
o o O 
co 

cs, 
udita la relazione svolta nella pubblica udienza del 16 marzo 2023 ex 

art. 23, comma 8-bis, d.l. 28 ottobre 2020, n. 137, convertito dalla 

legge 18 dicembre 2020, n. 176, dal Consigliere Rosanna Angarano; 
o 

dato atto che il Sostituto Procuratore generale, Paola Filippi, ha chiesto  

il rigetto del ricorso. 
U 

FATTI DI CAUSA 0_ 

1. s.r.l. e 94 s.r.l. -succedute, per una quota cc 

del 50 per cento ciascuna, alla  

 in seguito a scissione totale di quest'ultima
é 

 

- ricorrono, con tre motivi, nei confronti dell'Agenzia delle entrate, che 
O 
cc 

resiste con controricorso, avverso la sentenza in epigrafe. Con o 

quest'ultima la C.t.r. ha rigettato l'appello della loro dante causa o  

avverso la sentenza con la quale la C.t.p. di Pescara aveva, a propria n 
o 

volta, rigettato il ricorso avverso il silenzio rifiuto formatosi su 

un'istanza di rimborso del 30 marzo 2012 della maggiore ires versata. cs, 
cs, 

2. La  società di diritto lussemburghese, 
07, 

deteneva una quota del 90 per cento (ridottasi nell'esercizio 2010 al 
O 

60 per cento) della società italiana s.p.a. in ragione della 

quale aveva percepito, negli anni 2002, 2004 e 2005, dividendi, 

2 

n 
o 

2 

N 

rispettivamente per euro 1.488.650,00, 988.650,00, 990.580,00. Su 22 

questi ultimi, su propria espressa richiesta - ritenuti sussistenti tutti i 

requisiti previsti dall'art. 27-bis, primo comma, lett. a), b), c) e d)  

d.P.R. 29 settembre 1973, n. 600 e della direttiva, c.d. «madre-figlia», 

n. 90/435/CEE, successivamente trasfusa nella direttiva n. 2011/96/UE o 

- la società partecipata aveva applicato il regime comunitario di cc 

esenzione dalla ritenuta dovuta, sui dividendi in uscita, secondo il 

regime fiscale italiano. <é' 

Successivamente, la poiché l'Agenzia delle entrate [T, 

aveva ritenuto insufficiente la documentazione esibita per beneficiare 
c7) 

dell'esenzione, aveva definito la contestazione versando la ritenuta sui 
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! 3!

wfkvc!nc!tgnc|kqpg!uxqnvc!pgnnc!rwddnkec!wfkgp|c!fgn!27!oct|q!3134!gz!
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Data pubblicazione 08/06/2023  g; 
o 
o  
co 

cs, 
dividendi e comunicando alla partecipante che le relative somme 

sarebbero state recuperate mediante compensazione con quanto 

dovuto in ragione delle successive distribuzioni di utili. Per l'effetto, la 
o 

International avanzava al Fisco italiano istanza di rimborso  

della complessiva somma di euro 1.081.295,46 cui l'Ufficio non dava 
U 

riscontro, formandosi il silenzio-rifiuto. 

3. Avverso detto ultimo ricorreva la dante causa delle odierne cc 

ricorrenti, lamentando sia l'applicabilità dell'art. 27-bis d.P.R. 29 

settembre 1973, n. 600 e l'indebita ritenuta sui dividendi erogati, sia
é 

 

l'illegittima applicazione di quest'ultima nella misura del 27 per cento, 
O 
cc 

atteso il regime meno oneroso previsto dall'art. 27, comma 3-ter, o 

d.P.R. cit. e dalla Convenzione Italia-Lussemburgo contro le doppie o  

imposizioni. n 
o 

4. La C.t.p. rigettava il ricorso. Sosteneva che l'istante non aveva 

dimostrato la sussistenza dei requisiti richiesti né l'imposizione cs, 
cs, 

realmente subita in quanto le certificazioni prodotte erano posteriori 

alla data di pagamento dei dividendi e, comunque, generiche. 

Aggiungeva che per l'anno 2002 non era stato nemmeno provato il 

possesso ininterrotto delle partecipazioni da un anno rispetto alla data 

2 

n 
o 

3 

N 

di pagamento dei dividendi né che questi ultimi fossero stati soggetti 22 

ad imposta. 

5. La C.t.r. rigettava l'appello frapposto dalla o 

 

Premetteva che, trattandosi di istanza di rimborso, l'onere di  

provare la sussistenza di tutti i presupposti gravava sulla contribuente. cc 

Di seguito, quanto alla richiesta principale di rimborso delle ritenute ex 

art. 27-bis d.P.R. cit., riteneva che la documentazione prodotta non <é' 

fosse idonea a provare, in concreto, l'imposizione subita sui dividendi [T, 

percepiti in quanto i certificati allegati attestavano «in maniera 

generica ed astratta» che la predetta società era assoggettata a 
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QRXXN P[Y\XR__VbN _[YYN QV Ra^[ ,)+3,)-40'/1 PaV XsJSSVPV[ Z[Z QNbN
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XsVXXRTV``VYN N\\XVPNdV[ZR QV ]aR_`saX`VYN ZRXXN YV_a^N QRX -2 \R^ PRZ`[-!

cvvgu[ VX ^RTVYR YRZ[ [ZR^[_[ \^RbV_`[ QNXXsN^`) -2' P[YYN ..vgt-!

f/R/T/! ekv/! g! fcnnc! Eqpxgp|kqpg! Kvcnkc.Nwuugodwtiq! eqpvtq! ng! fqrrkg!

korquk|kqpk/!!
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tgcnogpvg!uwdkvc! kp!swcpvq! ng!egtvkhkec|kqpk!rtqfqvvg!gtcpq!rquvgtkqtk!

cnnc! fcvc! fk! rcicogpvq! fgk! fkxkfgpfk! g-! eqowpswg-! igpgtkejg/!

Ciikwpigxc! PUR \R^ XsNZZ[ -++- Zqp! gtc! uvcvq! pgoogpq! rtqxcvq! kn!

rquuguuq!kpkpvgttqvvq!fgnng!rctvgekrc|kqpk!fc!wp!cppq!tkurgvvq!cnnc!fcvc!
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cf!korquvc/!!
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ctv/! 38.dku! f/R/T/! ekv/-! tkvgpgxc! ejg! nc! fqewogpvc|kqpg! rtqfqvvc! pqp!

hquug!VQ[ZRN N \^[bN^R' VZ P[ZP^R`[' XsVY\[_VdV[ZR _aOV`N _aV QVbVQRZQV

rgtegrkvk! kp! swcpvq! k! egtvkhkecvk! cnngicvk! cvvguvcxcpq! kp! ocpkgtc!

igpgtkec! gf! cuvtcvvc½! ejg! nc! rtgfgvvc! uqekgvâ! gtc! cuuqiigvvcvc! c!
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Data pubblicazione 08/06/2023  g; 
o o O 
co 

cs, 
tassazione in Lussemburgo senza beneficiare di vantaggi fiscali 

particolari; che in essi, tuttavia, non vi era alcun «riferimento 

specifico» all'avvenuta tassazione, in Lussemburgo e in via definitiva, 
o 

sugli utili conseguiti. Aggiungeva che, per l'effetto, risultava superato  

il motivo di appello relativo, in particolare, ai dividendi del 2002. 
o 

Quanto alla domanda di applicazione della minor ritenuta d'imposta, 

nella misura dell'1,375 per cento di cui all'art. 27, comma 3-ter d.P.R. cc 

cit., assumeva che l'insussistenza delle condizioni per poter usufruire 

del rimborso ex art. 27-bis d.P.R. cit., rendeva infondata la richiesta di
é 

 

applicazione di un'aliquota inferiore. Quanto alla richiesta di 
o 
cc 

applicazione dell'aliquota del 15 per cento prevista dalla Convenzione o 

Italia-Lussemburgo affermava che dovevano trovare applicazione i o  

principi fissati dalla Corte di Cassazione con riferimento all'analoga n 
o 

Convenzione Italia-Francia e che, poiché la società madre godeva 

dell'esenzione dei dividendi in entrata, il credito di imposta non era in cs, 
cs, 

linea con l'obiettivo di neutralizzare la doppia imposizione. Aggiungeva 

che, escluso il rischio di doppia imposizione e la conseguente 
O 

applicabilità della norma convenzionale, la tassabilità dei dividendi al 

15 per cento restava esclusa anche dalla mancanza di prova della 

1.1. Con il primo motivo le ricorrenti denunciano, in relazione <é' 

all'art. 360, primo comma, n. 3, cod. proc. civ., la violazione e/o falsa 

applicazione degli artt. 1, 4, 5, 6, Direttiva 23 luglio 1990, 90/435/CE, 
(7) 

2 

D 
o 

4 

N 

qualità di beneficiario effettivo dei dividendi stessi in quanto l'istante 22 

era società controllata indirettamente dalla  (a 

mezzo della .a.) con sede nelle . o 

6. Entrambe le parti hanno depositato memoria. 

RAGIONI DELLA DECISIONE o 

1. Le due società ricorrenti censurano la sentenza impugnata con cc 

tre motivi. 
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urgekhkeq½!NXXsNbbRZa`N `N__NdV[ZR-!kp!Nwuugodwtiq!g!kp!xkc!fghkpkvkxc-!

_aTXV a`VXV P[Z_RTaV`V) 7TTVaZTRbN PUR' \R^ XsRSSR``[' ^V_aX`NbN _a\R^N`[
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ekv/-!cuuwogxc!ejg! XsVZ_a__V_`RZdN QRXXR P[Zfk|kqpk!rgt!rqvgt!wuwhtwktg!

fgn!tkodqtuq!gz!ctv/!38.dku!f/R/T/!ekv/-!tgpfgxc!kphqpfcvc!nc!tkejkguvc!fk!

N\\XVPNdV[ZR QV aZsNXV]a[`N VZSR^V[^R) FaNZ`[ NXXN ^VPUVR_`N QV

N\\XVPNdV[ZR QRXXsNXV]a[`N QRX ,0 \R^ PRZ`[ \^RbV_`N QNXXN 9[ZbRp|kqpg!

Kvcnkc.Nwuugodwtiq! chhgtocxc! ejg! fqxgxcpq! vtqxctg! crrnkec|kqpg! k!

\^VZPV\V SV__N`V QNXXN 9[^`R QV 9N__NdV[ZR P[Z ^VSR^VYRZ`[ NXXsNZNX[TN

Eqpxgp|kqpg! Kvcnkc.Htcpekc! g! ejg-! rqkejë! nc! uqekgvâ! ocftg! iqfgxc!

QRXXsR_RZdV[ZR QRV QVbVQRZQV VZ RZ`^N`N' VX P^RQkvq!fk!korquvc!pqp!gtc!kp!

XVZRN P[Z Xs[OVR``Vb[ QV ZRa`^NXVddN^R XN Q[\rkc!korquk|kqpg/!Ciikwpigxc!

ejg-! guenwuq! kn! tkuejkq! fk! fqrrkc! korquk|kqpg! g! nc! eqpugiwgpvg!

crrnkecdknkvâ!fgnnc!pqtoc!eqpxgp|kqpcng-!nc!vcuucdknkvâ!fgk!fkxkfgpfk!cn!

26! rgt! egpvq! tguvcxc! guenwuc! cpejg! fcnnc! ocpecp|c! fk! rtqxc! fgnnc!
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gtc! uqekgvâ! eqpvtqnncvc! kpfktgvvcogpvg! fcnnc! )c!

og||q!fgnnc! c/*!eqp!ugfg!pgnng! /!

7/!Gpvtcodg!ng!rctvk!jcppq!fgrqukvcvq!ogoqtkc/!!

TCIKQPK!FGNNC!FGEKUKQPG!

2/!Ng!fwg!uqekgvâ!tkeqttgpvk!egpuwtcpq!nc!ugpvgp|c!korwipcvc!eqp!

vtg!oqvkxk/!

2/2/! Eqp! kn! rtkoq! oqvkxq! ng! tkeqttgpvk! fgpwpekcpq-! kp! tgnc|kqpg!

NXXsN^`) .1+' \^VY[ P[YYN' Z) .' P[Q) \^[P) ekx/-!nc!xkqnc|kqpg!g0q!hcnuc!

crrnkec|kqpg!fgink!ctvv/!2-!5-!6-!7-!Fktgvvkxc!34!nwinkq!2;;1-!;105460EG-!
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dell'art. 27-bis d.P.R. 29 settembre 1973, n. 600, degli artt. 49 (ex 53) cp 

e 63 (ex 56) T.F.U.E., dell'art. 117 Cost. 

Il motivo censura la sentenza impugnata nella parte in cui ha 

ritenuto inidonea la documentazione prodotta a provare il diritto al o 

rimborso ex art. 27-bis d.P.R. n. 600 del 1973 e, in particolare, a 
U 

provare il requisito di cui alla lett. c) del primo comma, sul presupposto 

che occorresse l'attestazione di un prelievo operato sulla somma cc 

percepita a titolo di dividendo. 

1.2. Con il secondo motivo le ricorrenti denunciano, in relazione 

all'art. 360, primo comma, n. 3, cod. proc. civ., la violazione e/o falsa 
O 
cc 

applicazione dell'art. 27, comma 3-ter, d.P.R. 29 settembre 1973, n. o 

600, degli artt. 49 (ex 53) e 63 (ex 56) T.F.U.E., dell'art. 117 Cost. o  

Le ricorrenti censurano la sentenza impugnata nella parte in cui ha n 
O 

escluso il diritto al rimborso dell'imposta in misura pari alla differenza 

tra quella corrisposta secondo l'aliquota del 27 per cento e quella cs, 
cs, 

prevista dall'art. 27, comma 3-ter, d.PR. n. 600 del 1973 per le società 

con sede in Stati membri dell'UE o aderenti all'accorso SEE. In 
O 

particolare, deducono che la C.t.r. ha errato nel ritenere infondata la 

richiesta di un'aliquota inferiore stante l'insussistenza delle condizioni 
N 

pe usufruire del rimborso di cui all'art. 27-bis d.P.R. cit. per le ragioni  

già espresse con il primo motivo; che l'interpretazione resa dalla C.t.r. 

dell'art. 27, comma 3-ter, d.P.R. cit. è in violazione del principio della o 

libertà di stabilimento di cui all'art. 49 (ex 53) T.F.U.E.; che la C.t.r. ha 

errato, pure, nell'affermare che, mancando i presupposti del rimborso  

integrale di cui all'art. 27-bis d.P.R. cit., non vi era nemmeno il diritto cc 

al rimborso parziale di cui all'art. 27, comma 3-ter, d.P.R. cit. 

1.3. Con il terzo motivo le ricorrenti denunciano, in relazione all'art. 

360, primo comma, n. 3, cod. proc. civ., la violazione e/o falsa 

applicazione degli artt. 1, 2, 4, 10, Convenzione Italia-Lussemburgo 14 
(7) 

2 
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O 

LL 5 ! 6!

QRXXsN^`)!38.dku!f/R/T/!3;!ugvvgodtg!2;84-!p/!711-!fgink!ctvv/!5;!)gz!64*!

g!74!)gz!67*!I)=)J)<)' QRXXsN^`) ,,2 9[_`)!

Kn! oqvkxq! egpuwtc! nc! ugpvgp|c! korwipcvc! pgnnc! rctvg! kp! ewk! jc!

tkvgpwvq! kpkfqpgc! nc! fqewogpvc|kqpg! rtqfqvvc! c! rtqxctg! kn! fktkvvq! cn!

tkodqtuq! gz! ctv/! 38.dku! f/R/T/! p/! 711! fgn! 2;84! g-! kp! rctvkeqnctg-! c!

rtqxctg!kn!tgswkukvq!fk!ewk!cnnc!ngvv/!e*!fgn!rtkoq!eqooc-!uwn!rtguwrrquvq!

PUR [PP[^^R__R Xscvvguvc|kqpg! fk! wp! rtgnkgxq! qrgtcvq! uwnnc! uqooc!

rgtegrkvc!c!vkvqnq!fk!fkxkfgpfq/!!

2/3/! Eqp! kn! ugeqpfq! oqvkxq! ng! tkeqttgpvk! fgpwpekcpq-! kp! tgnc|kqpg!

NXXsN^`) .1+' \^VY[ P[YYN' Z) .' P[Q) \^[P) PVb)-!nc!xkqnc|kqpg!g0q!hcnuc!

N\\XVPNdV[ZR QRXXsN^`) -2' P[YYN ..vgt-!f/R/T/!3;!ugvvgodtg!2;84-!p/!

711-!fgink!ctvv/!5;!)gz!64*!g!74!)gz!01& I)=)J)<)' QRXXsN^`) ,,2 9[_`)!

Ng!tkeqttgpvk!egpuwtcpq!nc!ugpvgp|c!korwipcvc!pgnnc!rctvg!kp!ewk!jc!

guenwuq!kn!fktkvvq!cn!tkodqtuq!fRXXsVY\[_`N VZ YV_a^N \N^V NXXN!fkhhgtgp|c!

`^N ]aRXXN P[^^V_\[_`N _RP[ZQ[ XsNXV]a[`N QRX -2 \R^ PRZ`[ R ]aRXXN

\^RbV_`N QNXXsN^`) -2' P[YYN ..vgt-!f/RT/!p/!711!fgn!2;84!rgt!ng!uqekgvâ!

P[Z _RQR VZ H`N`V YRYO^V QRXXsJ< [ NQR^RZ`V NXXsNPP[^_[ H<<) @Z!

rctvkeqnctg-!fgfweqpq!ejg!nc!E/v/t/!jc!gttcvq!pgn!tkvgpgtg!kphqpfcvc!nc!

^VPUVR_`N QV aZsNXV]a[`N VZSR^V[^R _`NZ`R XsVZ_a__V_`RZdN QRXXR P[ZQVdV[ZV

\R a_aS^aV^R QRX ^VYO[^_[ QV PaV NXXsN^`) -2.dku!f/R/T/!ekv/!rgt!ng!tcikqpk!

ikâ!gurtguug!eqp!kn!rtkoq!oqvkxq6 PUR XsVZ`R^\^R`NdV[ZR ^R_N QNXXN 9)`)^)

QRXXsN^`) -2-!eqooc!4.vgt-!f/R/T/!ekv/!ê!kp!xkqnc|kqpg!fgn!rtkpekrkq!fgnnc!

nkdgtvâ!fk!uvcdknkogpvq!fk!ewk!cnXsN^`) /4 %gz!64*!V/H/W/G/=!ejg!nc!E/v/t/!jc!

gttcvq-!rwtg-!ZRXXsNSSR^YN^R PUR' YNZPNZQ[ V \^R_a\\[_`V QRX tkodqtuq!

VZ`RT^NXR QV PaV NXXsN^`) -2.dku!f/R/T/!ekv/-!pqp!xk!gtc!pgoogpq!kn!fktkvvq!

NX ^VYO[^_[ \N^dVNXR QV PaV NXXsN^`) -2' P[YYN ..vgt-!f/R/T/!ekv/!

2/4/!Eqp!kn!vgt|q!oqvkxq!ng!tkeqttgpvk!fgpwpekcpq' VZ ^RXNdV[ZR NXXsN^`)

471-! rtkoq! eqooc-! p/! 4-! eqf/! rtqe/! ekx/-! nc! xkqnc|kqpg! g0q! hcnuc!

crrnkec|kqpg!fgink!ctvv/!2-!3-!5-!21-!Eqpxgp|kqpg!Kvcnkc.Nwuugodwtiq!25!
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cs, 
cs, 
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Data pubblicazione 08/06/2023 P, 
cp cp 

agosto 1982, ratificata dalla legge 14 agosto 1982, n. 747, dell'art. 117 

Cost. 

Con detto motivo le ricorrenti muovono due censure. 

In primo luogo, criticano la sentenza impugnata nella parte in cui 

ha escluso il diritto al rimborso della differenza tra la ritenuta del 27 

per cento applicata e quella prevista dalla Convenzione Italia-

Lussemburgo affermando che in ragione dell'opzione della società 

madre per il riconoscimento del credito di imposta questa non possa 

beneficiare anche del rimborso della ritenuta sui dividendi ex art. 27-

bis. 

In secondo luogo, criticano la sentenza impugnata per aver ritenuto 

carente la prova che la contribuente fosse la beneficiaria effettiva dei 

dividendi. 

2. La seconda censura di cui al terzo motivo è infondata e, poiché 

la motivazione resa sul punto dalla C.t.r. è, da sola, idonea a 

sorreggere il rigetto della domanda di rimborso, restano assorbite tutte 

le ulteriori censure di cui al ricorso. 

3. Le ricorrenti, oltre a far valere l'indebito assoggettamento a 

ritenuta dei dividendi erogati, in ragione della direttiva madre-figlia e 

dell'art. 27-bis d.P.R. n. 600 del 1973, chiedendone l'integrale 

restituzione, hanno dedotto l'illegittima applicazione dell'aliquota del 

27 per cento su detti ultimi ed hanno invocato il regime di tassazione 

più favorevole previsto dall'art. 27, comma 3-ter, d.P.R. n. 600 del 

1973 o dalla Convenzione Italia-Lussemburgo. 

4. Al fine del corretto inquadramento della questione, con 

riferimento ad entrambe le pretese, va chiarito il quadro normativo in 

cui esse si innestano. 

4.1. Quanto al rapporto tra l'art. 27 d.P.R. n. 600 del 1973 e l'art. 

10 della Convenzione Italia-Lussemburgo, - di cui la C.t.r fa trattazione 

separata - va evidenziato che si tratta della medesima questione. La 
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Kp!rtkoq!nwqiq-!etkvkecpq!nc!ugpvgp|c!korwipcvc!pgnnc!rctvg!kp!ewk!

jc!guenwuq!kn!fktkvvq!cn!tkodqtuq!fgnnc!fkhhgtgp|c!vtc!nc!tkvgpwvc!fgn!38!

rgt! egpvq! crrnkecvc! g! swgnnc! rtgxkuvc! fcnnc! Eqpxgp|kqpg! Kvcnkc.

Nwuugodwtiq! chhgtocpfq! ejg! kp! tcikqpg! fgnXsqr|kqpg! fgnnc! uqekgvâ!

ocftg!rgt! kn!tkeqpquekogpvq!fgn!etgfkvq!fk! korquvc!swguvc!pqp!rquuc!

dgpghkekctg!cpejg!fgn!tkodqtuq!fgnnc!tkvgpwvc!uwk!fkxkfgpfk!gz!ctv/!38.

dku/!!

Kp!ugeqpfq!nwqiq-!etkvkecpq!nc!ugpvgp|c!korwipcvc!rgt!cxgt!tkvgpwvq!

ectgpvg!nc!rtqxc!ejg!nc!eqpvtkdwgpvg!hquug!nc!dgpghkekctkc!ghhgvvkxc!fgk!

fkxkfgpfk/!!

3/!Nc!ugeqpfc!egpuwtc!fk!ewk!cn!vgt|q!oqvkxq!ê!kphqpfcvc!g-!rqkejë!

nc! oqvkxc|kqpg! tguc! uwn! rwpvq! fcnnc! E/v/t/! ê-! fc! uqnc-! kfqpgc! c!

uqttgiigtg!kn!tkigvvq!fgnnc!fqocpfc!fk!tkodqtuq-!tguvcpq!cuuqtdkvg!vwvvg!

ng!wnvgtkqtk!egpuwtg!fk!ewk!cn!tkeqtuq/!

4/! Ng! tkeqttgpvk' [X`^R N SN^ bNXR^R XsVZQROV`[ N__[TTR``NYRZ`[ N

tkvgpwvc!fgk!fkxkfgpfk!gtqicvk-!kp!tcikqpg!fgnnc!fktgvvkxc!ocftg.hkinkc!g!

QRXXsN^`) -2.dku! Q)E)G) Z) 1++ QRX ,42.' PUVRQRZQ[ZR XsVZ`RT^NXR

tguvkvw|kqpg-! jcppq! QRQ[``[ XsVXXRTV``VYN N\\XVPNdV[ZR QRXXsNXV]a[`N QRX

38!rgt!egpvq!uw!fgvvk!wnvkok!gf!jcppq!kpxqecvq!kn!tgikog!fk!vcuuc|kqpg!

\Vk SNb[^Rb[XR \^RbV_`[ QNXXsN^`) -2' P[YYN ..vgt-! f/R/T/! p/! 711! fgn!

2;84!q!fcnnc!Eqpxgp|kqpg!Kvcnkc.Nwuugodwtiq/!

5/! Cn! hkpg! fgn! eqttgvvq! kpswcftcogpvq! fgnnc! swguvkqpg-! eqp!

tkhgtkogpvq!cf!gpvtcodg!ng!rtgvgug-!xc!ejkctkvq!kn!swcftq!pqtocvkxq!kp!

ewk!guug!uk!kppguvcpq/!!

5/2/!SaNZ`[ NX ^N\\[^`[ `^N XsN^`) -2 Q)E)G) Z) 1++ QRX ,42. R XsN^`)

21!fgnnc!Eqpxgp|kqpg!Kvcnkc.Nwuugodwtiq-!r!fk!ewk!nc!E/v/t!hc!vtcvvc|kqpg!

ugrctcvc!r!xc!gxkfgp|kcvq!ejg!uk!vtcvvc!fgnnc!ogfgukoc!swguvkqpg/!Nc!
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cp cp 

disposizione contenuta nella Convenzione (come quelle analoghe cp 

previste in altre convenzioni, conformi al Modello OCSE) non introduce 

una specifica ed autonoma disciplina prevalente su quella statale, ma 

si innesta sulla disposizione di legge nazionale, per porre un limite o 

massimo all'aliquota della ritenuta alla fonte applicabile in virtù di una 
U 

norma interna. I presupposti oggettivi e soggettivi di applicazione della 

ritenuta sui dividendi, però, si rinvengono esclusivamente nella norma cc 

interna, di cui all'art. 27, comma 3, d.P.R. n. 600 del 1973 (Cass. § 

16/02/2022, n.5152). . 2 
z z 

4.2. Quanto, invece, al rapporto tra l'esenzione di cui all'art. 27-bis <o  
O 
cc 

d.P.R. n. 600 del 1973, ed il regime di tassazione di cui all'art. 27 d.P.R. o 

cit., la Corte ha chiarito che, se i beneficiari UE dei dividendi non o I 
z < 

possiedono i requisiti di cui all'art. 27-bis del d.P.R. 600/1973, trova n 
it 
o 

applicazione il regime ordinario e la misura della ritenuta ridotta (Cass.  

16/02/2022, n. 5152). Si è precisato sul punto che le direttive c.d. cs, 
cs, 

madre-figlia (1990/435/CEE e 2011/96/UE) coesistono con le  

convenzioni bilaterali su modello OCSE stipulate fra i diversi Stati Ú . 
comunitari, cooperando, con diverse modalità, al medesimo obbiettivo  

fondamentale, cioè quello di evitare un trattamento fiscale nei confronti
co 

2 

n 
o 

7 

N 

di operatori internazionali che sia deteriore rispetto a quello riservato  

ad analoghi operatori nazionali. In questo si concreta l'effettività del ,  

diritto allo stabilimento, al libero scambio ed al leale confronto  

concorrenziale. Il regime previsto dalla direttiva e quello previsto dalla 

convenzione bilaterale (che una volta ratificata diviene diritto  

nazionale) non costituiscono un'alternativa assoluta, ben potendo cc 

sussistere margini in cui l'operatività dell'una richiede o consente i 

vantaggi dell'altra, secondo un accertamento di fatto da svolgersi caso 

per caso (Cass. 25/01/2023, n. 2355). [T, 

Il sistema convenzionale bilaterale e quello della Direttiva 

delineano una disciplina complementare e multilivello volta a 
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! 8!

fkurquk|kqpg! eqpvgpwvc! pgnnc! Eqpxgp|kqpg! )eqog! swgnng! cpcnqijg!

rtgxkuvg!kp!cnvtg!eqpxgp|kqpk-!eqphqtok!cn!Oqfgnnq!QEUG*!pqp!kpvtqfweg!

wpc!urgekhkec!gf!cwvqpqoc!fkuekrnkpc!rtgxcngpvg!uw!swgnnc!uvcvcng-!oc!

uk! kppguvc! uwnnc! fkurquk|kqpg! fk! ngiig! pc|kqpcng-! rgt! rqttg! wp! nkokvg!

ocuukoq!cnn(cnkswqvc!fgnnc!tkvgpwvc!cnnc!hqpvg!crrnkecdkng!kp!xktvk�!fk!wpc!

pqtoc!kpvgtpc/ K!rtguwrrquvk!qiigvvkxk!g!uqiigvvkxk!fk!crrnkec|kqpg!fgnnc!

tkvgpwvc!uwk!fkxkfgpfk-!rgtô-!uk!tkpxgpiqpq!guenwukxcogpvg!pgnnc!pqtoc!

kpvgtpc-! fk! ewk! cnn(ctv/! 38-! eqooc! 4-! f/R/T/! p/! 711! fgn! 2;84! )Ecuu/!

2701303133-!p/6263*/!!

5/3/!FaNZ`[' VZbRPR' NX ^N\\[^`[ `^N XsR_RZdV[ZR QV PaV NXXsN^`) -2.dku!

Q)E)G) Z) 1++ QRX ,42.' RQ VX ^RTVYR QV `N__NdV[ZR QV PaV NXXsN^`) -2!f/R/T/!

ekv/-! nc! Eqtvg! jc! ejkctkvq! ejg-! ug! k! dgpghkekctk! WG! fgk! fkxkfgpfk! pqp!

rquukgfqpq!k!tgswkukvk!fk!ewk!cnn(ctv/!38.dku!fgn!f/R/T/!71102;84-!vtqxc!

crrnkec|kqpg!kn!tgikog!qtfkpctkq!g!nc!okuwtc!fgnnc!tkvgpwvc!tkfqvvc!)Ecuu/!

2701303133-! p/! 6263*/! Uk! ê! rtgekucvq! uwn! rwpvq! ejg! ng! fktgvvkxg! e/f/!

ocftg.hkinkc! )2;;105460EGG! g! 31220;70WG*! eqgukuvqpq! eqp! ng!

eqpxgp|kqpk! dkncvgtcnk! uw! oqfgnnq! QEUG! uvkrwncvg! htc! k! fkxgtuk! Uvcvk!

eqowpkvctk-!eqqrgtcpfq-!eqp!fkxgtug!oqfcnkvâ-!cn!ogfgukoq!qddkgvvkxq!

hqpfcogpvcng-!ekqê!swgnnq!fk!gxkvctg!wp!vtcvvcogpvq!hkuecng!pgk!eqphtqpvk!

fk!qrgtcvqtk!kpvgtpc|kqpcnk!ejg!ukc!fgvgtkqtg!tkurgvvq!c!swgnnq!tkugtxcvq!

cf!cpcnqijk!qrgtcvqtk!pc|kqpcnk/!Kp!swguvq!uk! P[ZP^R`N XsRSSR``VbV`e QRX

fktkvvq! cnnq! uvcdknkogpvq-! cn! nkdgtq! uecodkq! gf! cn! ngcng! eqphtqpvq!

eqpeqttgp|kcng/!Kn!tgikog!rtgxkuvq!fcnnc!fktgvvkxc!g!swgnnq!rtgxkuvq!fcnnc!

eqpxgp|kqpg! dkncvgtcng! )ejg! wpc! xqnvc! tcvkhkecvc! fkxkgpg! fktkvvq!

pc|kqpcng*! pqp! equvkvwV_P[Z[ aZsNX`R^ZN`VbN N__[Xa`N' ORZ \[`RZQ[

_a__V_`R^R YN^TVZV VZ PaV Xs[\R^N`VbV`e QRXXsaZN ^VPUVRQR [ P[Z_RZ`R V

bNZ`NTTV QRXXsNX`^N' _RP[ZQ[ aZ NPPR^`NYRZ`[ QV SN``[ QN _b[XTR^_V PN_[

rgt!ecuq!)Ecuu/!3601203134-!p/!3466*/

Kn! ukuvgoc! eqpxgp|kqpcng! dkncvgtcng! g! swgnnq! fgnnc! Fktgvvkxc!

fgnkpgcpq! wpc! fkuekrnkpc! eqorngogpvctg! g! ownvknkxgnnq! xqnvc! c!
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o o O 
co 

cs, 
prevenire, la prima, sul piano internazionale, attraverso la disciplina 

pattizia, la doppia imposizione giuridica - cioè la sottoposizione di uno 

stesso soggetto in Stati diversi sulla base dello stesso presupposto 

giuridico, ciò sia in relazione alle imposte sul reddito, sia a quelle sul o 

patrimonio - l'altra, giusta il succitato art. 2 par. 1, lett. c), la doppia 
U 

imposizione economica quanto alle imposte sul reddito delle persone 

giuridiche, restando necessario comunque che l'eliminazione o cc 

attenuazione della doppia imposizione non determini l'effetto contrario 

rappresentato da una duplice non imposizione (Cass. 10/10/2021, n.
é 

 

25490). 
O 
cc 

5. L'indagine deve, pertanto, spostarsi sulla rilevanza del requisito o 

c.d. del «beneficiario effettivo» - la cui sussistenza è stata esclusa dalla 
z 

C.t.r. - nel sistema normativo sopra individuato. n 
o 

5.1. Il requisito del beneficiario effettivo è immanente 

all'ordinamento internazionale in materia fiscale. 
cs, 

Il medesimo è stato introdotto attraverso la modifica, risalente al 

1977, degli artt. 10, 11 e 12 del Modello OCSE rispettivamente in 
O 

materia di dividendi interessi e royalties ed ha, come è noto, lo scopo 

di evitare il c.d. treaty shopping, intendendo con tale espressione 
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N 
riferirsi a quelle partiche che si caratterizzano per l'uso indebito dei 22 

benefici derivanti dalle Convenzioni a favore di soggetti che non ,  

avrebbero titolo per usufruirne. L'introduzione della detta clausola, per o o 
quanto rileva in questa sede, nell'art. 10 del Modello OCSE, consente, 

cri 
pertanto, di limitare la potestà impositiva dello Stato della fonte (nel (-) 

caso di specie l'Italia) solo laddove il vero percettore dei dividendi cc 

(beneficiario effettivo) abbia sede nell'altro Stato contraente. 

La Convenzione Italia-Lussemburgo invocata dai ricorrenti <é' 

recepisce, anch'essa, l'art. 10 del Modello OCSE. [T, 

La clausola del beneficiario effettivo si può, quindi, qualificare come 
c7) 

una clausola generale dell'ordinamento fiscale internazionale, volta ad 

2 

n 
o 

8 ! 9!

rtgxgpktg-! nc!rtkoc-!uwn! rkcpq! kpvgtpc|kqpcng-!cvvtcxgtuq! nc!fkuekrnkpc!

rcvvk|kc-!nc!fqrrkc!korquk|kqpg!ikwtkfkec!'!ekqê!nc!uqvvqrquk|kqpg!fk!wpq!

uvguuq! uqiigvvq! kp! Uvcvk! fkxgtuk! uwnnc! dcug! fgnnq! uvguuq! rtguwrrquvq!

ikwtkfkeq-!ekô!ukc!kp!tgnc|kqpg!cnng!korquvg!uwn!tgffkvq-!ukc!c!swgnng!uwn!

rcvtkoqpkq!'!n(cnvtc-!ikwuvc!kn!uweekvcvq!ctv/!3!rct/!2-!ngvv/!e*-!nc!fqrrkc!

korquk|kqpg!geqpqokec!swcpvq!cnng! korquvg!uwn!tgffkvq!fgnng!rgtuqpg!

ikwtkfkejg-! tguvcpfq! pgeguuctkq! eqowpswg! ejg! n(gnkokpc|kqpg! q!

cvvgpwc|kqpg!fgnnc!fqrrkc!korquk|kqpg!pqp!fgvgtokpk!n(ghhgvvq!eqpvtctkq!

tcrrtgugpvcvq!fc!wpc!fwrnkeg!pqp!korquk|kqpg!)Ecuu/!2102103132-!p/!

365;1*/!!

6/!AsVZQNTVZR QRbR' rgtvcpvq-!urquvctuk!uwnnc!tkngxcp|c!fgn!tgswkukvq!

e/f/!fgn!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq½!r!nc!ewk!uwuukuvgp|c!ê!uvcvc!guenwuc!fcnnc!

E/v/t/!r!pgn!ukuvgoc!pqtocvkxq!uqrtc!kpfkxkfwcvq/!!!

6/2/! Kn! tgswkukvq! fgn! dgpghkekctkq! ghhgvvkxq! ê! koocpgpvg!

NXXs[^QVZNYRZ`[ VZ`Rtpc|kqpcng!kp!ocvgtkc!hkuecng/!

Kn!ogfgukoq!ê!uvcvq!kpvtqfqvvq!cvvtcxgtuq!nc!oqfkhkec-!tkucngpvg!cn!

2;88-! fgink! ctvv/! 21-! 22! g! 23! fgn! Oqfgnnq! QEUG! tkurgvvkxcogpvg! kp!

ocvgtkc!fk!fkxkfgpfk!kpvgtguuk!g!tq{cnvkgu!gf!jc-!eqog!ê!pqvq-!nq!ueqrq!

fk! gxkvctg! kn! e/f/! vtgcv{! ujqrrkpi-! kpvgpfgpfq! eqp! vcng! gurtguukqpg!

tkhgtktuk! c! ]aRXXR \N^`VPUR PUR _V PN^N``R^VddNZ[ \R^ Xsa_[ VZQROV`[ QRV

dgpghkek! fgtkxcpvk! fcnng! Eqpxgp|kqpk! c! hcxqtg! fk! uqiigvvk! ejg! pqp!

Nb^ROOR^[ `V`[X[ \R^ a_aS^aV^ZR) AsVZ`^[QadV[ZR QRXXN QR``N PXNa_[XN-!rgt!

]aNZ`[ ^VXRbN VZ ]aR_`N _RQR' ZRXXsN^`) ,+ QRX B[QRXX[ D9H<-!eqpugpvg-!

rgtvcpvq-!fk! nkokvctg!nc!rqvguvâ!korqukvkxc!fgnnq!Uvcvq!fgnnc!hqpvg!)pgn!

PN_[ QV _\RPVR Xs@`NXVN& _[X[ XNQQ[bR VX bR^[ \R^PR``[^R QRV QVbVQRZQV

)dgpghkekctkq!ghhgvvkxq*!cddkc!ugfg!ZRXXsNX`^[ H`N`[ P[Z`^NRZ`R)!

Nc! Eqpxgp|kqpg! Kvcnkc.Nwuugodwtiq! kpxqecvc! fck! tkeqttgpvk!

tgegrkueg-!NZPUsR__N-!XsN^`) ,+ QRX B[QRXX[ D9H<)!

Nc!encwuqnc!fgn!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!uk!rwô-!swkpfk-!swcnkhkectg!eqog!

wpc!encwuqnc!igpgtcng!fgnn(qtfkpcogpvq!hkuecng!kpvgtpc|kqpcng-!xqnvc!cf!
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o o O 
co 

cs, 
impedire che í soggetti possano abusare dei trattati fiscali attraverso 

pratiche di treaty shopping con lo scopo di far godere della protezione 

convenzionale contribuenti che, altrimenti, non ne avrebbero avuto 
o 

diritto o che avrebbero subito un trattamento fiscale, comunque, meno  

favorevole (Cass. 10/07/2020, n. 14756). 
U 

5.2. Sebbene il Modello OCSE e le Convenzioni internazionali non 

contengano una definizione di beneficiario effettivo, quest'ultima è cc 

stata delineata dalla giurisprudenza. 
é' 

Questa Corte, in una recente pronuncia, ha già chiarito che 

l'indagine volta a verificare la qualità di beneficiario effettivo si articola 
O 
cc 

in tre test, autonomi e disgiunti, come denominati dalla dottrina, la o 

quale ha razionalizzato i princìpi cardine enunciati dalla giurisprudenza, o  

comunitaria e di legittimità, e dalle Corti anglosassoni e mitteleuropee: n 
o 

( i ) il substantive business activity test; (ii) il dominion test; (iii) il 

business purpose test (Cass. 28/02/2023, n. 6005). cs, 
cs, 

Il substantive business activity test mira a verificare se la società 

interposta sia o meno una costruzione artificiosa, in quanto, per i 
O 

princìpi generali del diritto dell'Unione europea, gli Stati membri non 

possono avvalersi in maniera fraudolenta e abusiva delle norme di 

2 

n 
o 

9 

N 

diritto eurounitario. 22 

Con il dominion test — che è il centro dell'indagine e, prescindendo 

da costruzioni artificiose, punta al cuore del significato economico  

dell'operazione (substantial economic effect) — si valuta la capacità 
cri 

della società di disporre liberamente degli interessi percepiti, se cioè (-) 

essa sia o meno il beneficiario effettivo. Il «dominio» degli interessi cc 

ricevuti si ha quando la percipiente ne può disporre liberamente e non 

è tenuta a rimettere il flusso reddituale a un terzo (che può essere <é' 

anche una società appartenente allo stesso gruppo multinazionale). [T, 

L'obbligazione restitutoria può risultare da un contratto o può essere 
c7) 

desunta da elementi fattuali, quali, a titolo di esempio: il ristretto arco 
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! ;!

korgfktg!ejg!ï!uqiigvvk!rquucpq!cdwuctg!fgk!vtcvvcvk!hkuecnk!cvvtcxgtuq!

rtcvkejg!fk!vtgcv{!ujqrrkpi!eqp!nq!ueqrq!fk!hct!iqfgtg!fgnnc!rtqvg|kqpg!

eqpxgp|kqpcng! eqpvtkdwgpvk! ejg-! cnvtkogpvk-! pqp! pg! cxtgddgtq! cxwvq!

fktkvvq!q!ejg!cxtgddgtq!uwdkvq!wp!vtcvvcogpvq!hkuecng-!eqowpswg-!ogpq!

hcxqtgxqng!)Ecuu/!2101803131-!p/!25867*/!

6/3/!Ugddgpg!kn!Oqfgnnq!QEUG!g!ng!Eqpxgp|kqpk!kpvgtpc|kqpcnk!pqp!

P[Z`RZTNZ[ aZN QRSVZVdV[ZR QV ORZRSVPVN^V[ RSSR``Vb[' ]aR_`saX`VYN g

uvcvc!fgnkpgcvc!fcnnc!ikwtkurtwfgp|c/!!

! Swguvc! Eqtvg-! kp! wpc! tgegpvg! rtqpwpekc-! jc! ikâ! ejkctkvq! ejg!

XsVZQNTVZR b[X`N N bR^VSVPN^R XN ]aNXV`e QV ORZRSVPVN^V[ RSSR``Vb[ uk!ctvkeqnc!

kp! vtg! vguv-! cwvqpqok!g! fkuikwpvk-! eqog! fgpqokpcvk! fcnnc! fqvvtkpc-! nc!

swcng!jc!tc|kqpcnk||cvq!k!rtkpeîrk!ectfkpg!gpwpekcvk!fcnnc!ikwtkurtwfgp|c-!

eqowpkvctkc!g!fk!ngikvvkokvâ-!g!fcnng!Eqtvk!cpinqucuuqpk!g!okvvgngwtqrgg<!

)k*! kn! uwduvcpvkxg! dwukpguu! cevkxkv{! vguv=! )kk*! kn! fqokpkqp! vguv=! )kkk*! kn!

dwukpguu!rwtrqug!vguv!)Ecuu/!3901303134-!p/!7116*/!

Kn!uwduvcpvkxg!dwukpguu!cevkxkv{!vguv!oktc!c!xgtkhkectg!ug!nc!uqekgvâ!

kpvgtrquvc! ukc! q! ogpq! wpc! equvtw|kqpg! ctvkhkekquc-! kp! swcpvq-! rgt! k!

\^VZPi\V TRZR^NXV QRX QV^V``[ QRXXsJZV[ZR Ra^[\RN' TXV H`N`V YRYO^V Z[Z

rquuqpq! cxxcngtuk! kp! ocpkgtc! htcwfqngpvc! g! cdwukxc! fgnng! pqtog! fk!

fktkvvq!gwtqwpkvctkq/!!

Eqp!kn!fqokpkqp!vguv!'!eUR g VX PRZ`^[ QRXXsVZQNTVZR R' \^R_PVZQRZQ[

fc! equvtw|kqpk! ctvkhkekqug-! rwpvc! cn! ewqtg! fgn! ukipkhkecvq! geqpqokeq!

QRXXs[\R^NdV[ZR %uwduvcpvkcn! geqpqoke! ghhgev*! '! uk! xcnwvc! nc! ecrcekvâ!

fgnnc!uqekgvâ!fk!fkurqttg! nkdgtcogpvg!fgink! kpvgtguuk!rgtegrkvk-!ug!ekqê!

guuc!ukc!q!ogpq! kn! dgpghkekctkq!ghhgvvkxq/! Kn! fqokpkq½!fgink! kpvgtguuk!

tkegxwvk!uk!jc!swcpfq!nc!rgtekrkgpvg!pg!rwô!fkurqttg!nkdgtcogpvg!g!pqp!

ê! vgpwvc!c! tkogvvgtg! kn! hnwuuq! tgffkvwcng!c!wp! vgt|q! )ejg! rwô! guugtg!

cpejg! wpc! uqekgvâ! crrctvgpgpvg! cnnq! uvguuq! itwrrq! ownvkpc|kqpcng*/!

As[OOXVTNdV[ZR ^R_`V`a`[^VN \aj ^V_aX`N^R QN aZ P[Z`^N``[ [ \aj R__R^R

fguwpvc!fc!gngogpvk!hcvvwcnk-!swcnk-!c!vkvqnq!fk!gugorkq<!kn!tkuvtgvvq!cteq!
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Numero registro generale 16247/2019 g 
cs, 

Numero sezionale 470/2023  ccsó 

Numero di raccolta generale 16173/2023  e 
rcl 

Data pubblicazione 08/06/2023  g; 
o o 
co 

cs, 
di tempo tra la ricezione degli interessi e il pagamento della rata del 

finanziamento ricevuto; la regolarità dei trasferimenti alla controllante; 

l'esiguità del margine di guadagno sugli interessi ricevuti; l'identità del 

management della società interposta e di quella destinataria finale del o 

flusso reddituale; la circostanza che la società interposta non abbia 
U 

deliberato il finanziamento, che non ne sopporti il rischio, o, ancora, 

che non possa rinunciare alle somme prestate (in termini, Cass. cc 

09/12/2018 nn. 32840 e 32842 in materia di royalties; Cass. 
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§ 

13/09/2022 n. 26920 in materia di dividendi). . é' 

z 
Il business purpose test indaga sulle ragioni della deviazione del  

O 
cc 

flusso reddituale, onde appurare se la «triangolazione» sia finalizzata o 

soltanto al risparmio fiscale o se invece risponda ad altre motivazioni o  I 
z < 

economiche. it 
n 
o 

5.3. Il concetto di beneficiario effettivo è stato successivamente I 
E 

recepito nell'ordinamento unionale. cs, 
cs, 

In realtà, la clausola specifica è contemplata nella sola Direttiva  

2003/49/CE, in materia di interessi e royalties (c.d. IRD) e non anche Ú . 
nella Direttiva 90/435/CEE, poi trasfusa nella Direttiva 2011/96/UE, in  

materia di dividendi (c.d. madre-figlia o PSD).
co 
N 

Ciò si spiega in quanto l'obiettivo della direttiva madre-figlia è che 22 

l'utile della società partecipata sia tassato una sola volta presso di essa ,  

e che, di conseguenza, i dividendi distribuiti siano esenti, tanto dalla  

ritenuta in uscita nel Paese della fonte - ovvero quello in cui ha sede 

la società figlia che li distribuisce - quanto da imposizione in entrata  

nel Paese ove ha sede la società madre che li percepisce. In questa cc 

prospettiva, la dottrina ha osservato che è irrilevante, sul piano 

tecnico, che il percettore integri lo status di beneficiario effettivo del <é' 

flusso (soprattutto nella sua accezione originaria di soggetto cui è [T, 

imputato, sul piano giuridico-formale, il reddito). 

2 

D 
o 

10 ! 21!

fk!vgorq!vtc!nc!tkeg|kqpg!fgink!kpvgtguuk!g!kn!rcicogpvq!fgnnc!tcvc!fgn!

hkpcp|kcogpvq!tkegxwvq=!nc!tgiqnctkvâ!fgk!vtcuhgtkogpvk!cnnc!eqpvtqnncpvg=!

XsR_VTaV`e QRX YN^TVZR QV TaNQNTZ[ _aTXV VZ`R^R__V ^VPRba`V6 XsVQRZ`V`e QRX

ocpcigogpv!fgnnc!uqekgvâ!kpvgtrquvc!g!fk!swgnnc!fguvkpcvctkc!hkpcng!fgn!

hnwuuq! tgffkvwcng=! nc! ektequvcp|c! ejg! nc! uqekgvâ! kpvgtrquvc! pqp! cddkc!

fgnkdgtcvq! kn! hkpcp|kcogpvq-!ejg!pqp!pg!uqrrqtvk! kn!tkuejkq-!q-!cpeqtc-!

ejg! pqp! rquuc! tkpwpekctg! cnng! uqoog! rtguvcvg! )kp! vgtokpk-! Ecuu/!!

1;02303129! pp/! 43951! g! 43953! kp! ocvgtkc! fk! tq{cnvkgu=! Ecuu/!

2401;03133!p/!37;31!kp!ocvgtkc!fk!fkxkfgpfk*/!!

Kn!dwukpguu!rwtrqug!vguv! kpfcic!uwnng! tcikqpk!fgnnc!fgxkc|kqpg!fgn!

hnwuuq!tgffkvwcng-!qpfg!crrwtctg!ug!nc!vtkcpiqnc|kqpg½!ukc!hkpcnk||cvc!

uqnvcpvq!cn!tkurctokq!hkuecng!q!ug!kpxgeg!tkurqpfc!cf!cnvtg!oqvkxc|kqpk!

geqpqokejg/!!

6/4/!!Kn!eqpegvvq!fk!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!ê!uvcvq!uweeguukxcogpvg!

tgegrkvq!ZRXXs[^QVZNYRZ`[ aZV[ZNXR) !

Kp! tgcnvâ-! nc! encwuqnc! urgekhkec! ê! eqpvgorncvc!pgnnc! uqnc! Fktgvvkxc!

311405;0EG-!kp!ocvgtkc!fk!kpvgtguuk!g!tq{cnvkgu!)e/f/!KTF*!g!pqp!cpejg!

pgnnc!Fktgvvkxc!;105460EGG-!rqk!vtcuhwuc!pgnnc!Fktgvvkxc!31220;70WG-!kp!

ocvgtkc!fk!fkxkfgpfk!)e/f/!ocftg.hkinkc!q!RUF*/!!

Ekô!uk!urkgic!kp!swcpvq!Xs[OVRvvkxq!fgnnc!fktgvvkxc!ocftg.hkinkc!ê!ejg!

Xsa`VXR QRXXN _[PVR`e rctvgekrcvc!ukc!vcuucvq!wpc!uqnc!xqnvc!rtguuq!fk!guuc!

g!ejg-!fk!eqpugiwgp|c-!k!fkxkfgpfk!fkuvtkdwkvk!ukcpq!gugpvk-!vcpvq!fcnnc!

tkvgpwvc!kp!wuekvc!pgn!Rcgug!fgnnc!hqpvg!r!qxxgtq!swgnnq!kp!ewk!jc!ugfg!

nc!uqekgvâ!hkinkc!ejg!nk!fkuvtkdwkueg!r!swcpvq!fc!korquk|kqpg!kp!gpvtcvc!

pgn!Rcgug!qxg!jc!ugfg! nc!uqekgvâ!ocftg!ejg! nk!rgtegrkueg/!Kp!swguvc!

rtqurgvvkxc-! nc! fqvvtkpc! jc! quugtxcvq! ejg! ê! kttkngxcpvg-! uwn! rkcpq!

vgepkeq-!ejg!kn!rgtegvvqtg!kpvgitk! nq!uvcvwu!fk!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!fgn!

hnwuuq! )uqrtcvvwvvq! pgnnc! uwc! ceeg|kqpg! qtkikpctkc! fk! uqiigvvq! ewk! ê!

korwvcvq-!uwn!rkcpq!ikwtkfkeq.hqtocng-!kn!tgffkvq*/!!
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Data pubblicazione 08/06/2023  g; 
o o O 
co 

cs, 
Per altro, i dividendi, a differenza degli interessi e dei canoni, non 

costituiscono oneri deducibili per la società erogante; pertanto, non si 

rende necessario individuare un beneficiario effettivo assoggettato ad 

imposta. Ciò spiega perché a quest'ultimo fa, invece, riferimento, la o 

Direttiva IRD. 
U 

5.4. Nonostante la mancanza di uno specifico richiamo al requisito 

in parola, per effetto della modifica apportata dalla Direttiva cc 

2104/86/UE dell'8 luglio 2014 nella PSD è stata inserita una clausola 
é' 

generale antiabuso mirata a scongiurare ogni pratica abusiva. L'art. 1 

prevede che gli Stati membri non applicano i benefici della direttiva 
O 
cc 

stessa a una costruzione (o a una serie di costruzioni) che, essendo o 

stata posta in essere allo scopo principale di ottenere un vantaggio o  

fiscale in contrasto con l'oggetto o la finalità della direttiva stessa, non n 
O 

può ritenersi genuina. Aggiunge che una costruzione è considerata non 

genuina nella misura in cui non è stata posta in essere per valide cs, 
cs, 

ragioni commerciali che riflettono la realtà economica. Precisa, inoltre, 

che la Direttiva non pregiudica l'applicazione di disposizioni nazionali o 
O 

convenzionali necessarie per evitare l'evasione fiscale, la frode fiscale 

o l'abuso. 
N 

E' pacifico, pertanto, sia in ragione di detta specifica clausola, sia 22 

in ragione dei principi immanenti nel diritto unionale che la Direttiva 

madre-figlia non può prestarsi a fini abusivi, come accadrebbe laddove  

fosse utilizzata a beneficio di soggetti non aventi sede nell'Unione o, 
cri 

più in generale, non aventi le caratteristiche contemplate dalla Direttiva  

stessa. cc 

5.5. In ordine alla portata del requisito del beneficiario effettivo 

nella normativa unionale in tema di dividendi vanno richiamate le <é' 

sentenze della Corte di Giustizia UE del 26 febbraio 2009, conosciute 

come le sentenze danesi. Tra queste, infatti, quella resa nelle cause 
(7) 

2 

D 
O 

11 ! 22!

Rgt!cnvtq-!k!fkxkfgpfk-!c!fkhhgtgp|c!fgink!kpvgtguuk!g!fgk!ecpqpk-!pqp!

equvkvwkueqpq!qpgtk!fgfwekdknk!rgt!nc!uqekgvâ!gtqicpvg=!rgtvcpvq-!pqp!uk!

tgpfg!pgeguuctkq!kpfkxkfwctg!wp!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!cuuqiigvvcvq!cf!

korquvc/!Ekô!urkgic!rgtejë! N ]aR_`saX`VY[! hc-! kpxgeg-! tkhgtkogpvq-! nc!

Fktgvvkxc!KTF/!

6/5/!Pqpquvcpvg!nc!ocpecp|c!fk!wpq!urgekhkeq!tkejkcoq!cn!tgswkukvq!

kp! rctqnc-! rgt! ghhgvvq! fgnnc! oqfkhkec! crrqtvcvc! fcnnc! Fktgvvkxc!

-,+/*31*J< QRXXs3 XaTXV[ -+,/ ZRXXN!RUF!ê!uvcvc!kpugtkvc!wpc!encwuqnc!

TRZR^NXR NZ`VNOa_[ YV^N`N N _P[ZTVa^N^R [TZV \^N`VPN NOa_VbN) AsN^`) ,

rtgxgfg!ejg!ink! Uvcvk!ogodtk! pqp!crrnkecpq! k!dgpghkek!fgnnc!fktgvvkxc!

uvguuc!c!wpc!equvtw|kqpg!)q!c!wpc!ugtkg!fk!equvtw|kqpk*!ejg-!guugpfq!

uvcvc! rquvc! kp! guugtg! cnnq! ueqrq! rtkpekrcng! fk! qvvgpgtg! wp! xcpvciikq!

hkuecng!kp!eqpvtcuvq!eqp!n(qiigvvq!q!nc!hkpcnkvâ!fgnnc!fktgvvkxc!uvguuc-!pqp!

rwô!tkvgpgtuk!igpwkpc/!Ciikwpig!ejg!wpc!equvtw|kqpg!!ê!eqpukfgtcvc!pqp!

igpwkpc! pgnnc! okuwtc! kp! ewk! pqp! ê! uvcvc! rquvc! kp! guugtg! rgt! xcnkfg!

tcikqpk!eqoogtekcnk!ejg!tkhngvvqpq!nc!tgcnvâ!geqpqokec/!Rtgekuc-!kpqnvtg-!

ejg!nc!Fktgvvkxc!pqp!rtgikwfkec!n(crrnkec|kqpg!fk!fkurquk|kqpk!pc|kqpcnk!q!

eqpxgp|kqpcnk!pgeguuctkg!rgt!gxkvctg!n(gxcukqpg!hkuecng-!nc!htqfg!hkuecng!

q!n(cdwuq/!

<s \NPVSVP[' \R^`NZ`[' _VN VZ ^NTV[ZR QV QR``N _\RPVSVPN PXNa_[XN-!ukc!

kp!tcikqpg!fgk!rtkpekrk! koocpgpvk!pgn!fktkvvq!wpkqpcng!ejg! nc!Fktgvvkxc!

ocftg.hkinkc!pqp!rwô!rtguvctuk!c!hkpk!cdwukxk-!eqog!ceecftgddg!ncffqxg!

S[__R a`VXVddN`N N ORZRSVPV[ QV _[TTR``V Z[Z NbRZ`V _RQR ZRXXsJZV[ZR ['

rkû!kp!igpgtcng-!pqp!cxgpvk!ng!ectcvvgtkuvkejg!eqpvgorncvg!fcnnc!Fktgvvkxc!

uvguuc/!

6/6/! Kp! qtfkpg! cnnc! rqtvcvc! fgn! tgswkukvq! fgn! dgpghkekctkq! ghhgvvkxq!

pgnnc! pqtocvkxc! wpkqpcng! kp! vgoc! fk! fkxkfgpfk! xcppq! tkejkcocvg! ng!
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o  O 
co 

cs, 
riunite C-116/16 e C-117/16, riguarda specificamente la Direttiva  

madre-figlia. 

In questa pronuncia, la Corte ha utilizzato in modo esplicito il 
o 

concetto del beneficiario effettivo all'interno della fattispecie dell'abuso  

del diritto; ha precisato, infatti, che - anche in mancanza di disposizioni 
o 

antiabuso di diritto nazionale o convenzionale - non può impedirsi alle 

autorità e ai giudici nazionali di negare i benefici di una direttiva in caso cc 

di frodi o abusi in quanto il divieto delle pratiche abusive è un principio 

generale del diritto dell'Unione che trova applicazione
é 

 

indipendentemente dal fatto che i diritti ed i vantaggi oggetto 
o 
cc 

dell'abuso trovino il loro fondamento nei trattati, in un regolamento o o 

in una direttiva. 

La Corte ha aggiunto che le autorità e i giudici nazionali sono tenuti n 
o 

a negare il beneficio dei diritti previsti dalla Direttiva 90/435 qualora 

siano invocati fraudolentemente o abusivamente. Ha concluso, 
cs, 

pertanto, affermando che il principio generale, secondo cui i singoli non 

possono avvalersi fraudolentemente o abusivamente delle norme del 
O 

diritto dell'Unione, dev'essere interpretato nel senso che, a fronte di 

pratiche fraudolente o abusive, le autorità ed i giudici nazionali devono 

2 

n 
o 

12 

N 

negare al contribuente il beneficio dell'esenzione dalla ritenuta alla 22 

fonte sugli utili distribuiti da una controllata alla propria società madre, 

di cui all'articolo 5 della Direttiva medesima, anche in assenza di o 

disposizioni del diritto nazionale o convenzionali che ne prevedano il 

diniego.  

La Corte di giustizia, nelle sentenze citate, si è anche fatta carico cc 

di indicare una serie di indizi dai quali presumere la sussistenza di un 

abuso. <é' 

Ha affermato che può essere considerata costruzione artificiosa 

quella posta in essere per motivi privi di sostanza economica e 
(7) 

caratterizzati da una struttura puramente formale volta al 
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co 

cs, 
conseguimento di un vantaggio fiscale e che ciò si verifica, in 

particolare, quando, grazie ad un'entità interposta, viene evitato il 

versamento di imposte sui dividendi. Ha precisato che costituisce 
o 

indizio dell'esistenza di una tale costruzione il fatto che i dividendi o 

vengano ritrasferiti, integralmente o quasi, ed entro un lasso di tempo 
U 

molto breve, ad entità non rispondenti ai requisiti d'applicazione della 

Direttiva. Ha aggiunto che non rispondono ai requisiti d'applicazione cc 

della Direttiva entità con residenza fiscale situata al di fuori dell'Unione; 
é' 

che, parimenti, la natura artificiosa può risultare dalla circostanza che 

il gruppo societario sia strutturato in modo tale che la società 
O 
cc 

percettrice dei dividendi debba ritrasferirli ad una terza società, non o 

rispondente ai requisiti d'applicazione della Direttiva, con la o 

conseguenza che essa realizza unicamente un utile imponibile n 
o 

insignificante, agendo da società interposta al fine di consentire il flusso 

finanziario dalla società debitrice verso l'entità effettiva beneficiaria cs, 
cs, 

delle somme versate; che la circostanza che una società agisca come 

società interposta può essere accertata quando l'unica attività della 
O 

medesima sia costituita dal percepimento dei dividendi e dal loro 

successivo trasferimento al beneficiario effettivo o ad altre società 

2 

n 
o 

13 

N 

interposte. 22 

Secondo la Corte di giustizia l'assenza di un'effettiva attività ,  

economica dev'essere dedotta da un'analisi complessiva relativa alla o 

gestione della società, al suo bilancio d'esercizio, alla struttura dei suoi 
cri 

costi ed ai costi realmente sostenuti, al personale impiegato nonché ai  

locali ad alle attrezzature di cui dispone. cc 

Ancora, secondo la Corte, possono costituire indizio di una 

costruzione artificiosa la sussistenza di contratti tra le società <é' 

interessate generatori di flussi finanziari infragruppo; le modalità di 

finanziamento delle operazioni; la valutazione dei fondi propri delle 

società intermediarie; l'assenza, nelle società interposte, del potere di 
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cp cp 

disporre economicamente dei dividendi percepiti. A tal riguardo, sono cp 

idonei a costituire indizi di tal genere, non solo obblighi contrattuali o 

legali, per la società madre percettrice dei dividendi, di ritrasferirli a 
o 

terzi, ma anche il fatto che la società medesima, pur in assenza di un  

obbligo contrattuale o legale di tal genere, non disponga del diritto di 
o 

utilizzare detti dividendi e di goderne. 

La Corte, infine, ha precisato che tali indizi possono esser avvalorati cc 

da coincidenze o da contiguità temporali. 

Concludendo, può affermarsi che nella giurisprudenza unionale, 

laddove si controverta in merito alla legittima fruizione dei benefici 
o 
cc 

della Direttiva madre-figlia, una volta affermato che il divieto di abuso o 

del diritto è un principio generale immanente, non è necessario  

importare dalle convenzioni o dalla Direttiva Interessi-Roya/ties la n 
o 

clausola del beneficiario effettivo in funzione antielusiva. 

5.6. L'ordinamento interno è in linea con quanto previsto a livello cs, 
cs, 

unionale. 

L'art. 27-bis, comma 5, d.P.R. n. 600 del 1973, prevedeva, nella 

sua formulazione vigente fino al 1° gennaio 2016, applicabile ratione 

temporis alla fattispecie in esame, una speciale clausola anti-abuso, 

dividendi distribuiti fossero andati a beneficio di una società madre 
_u‹ 

comunitaria controllata da soggetti residenti in Paesi extra UE. [T, 

L'art. 27-bis, comma 5, cit. è stato successivamente sostituito 
c7) 

dall'art. 26, comma 2, lett. b) legge 7 luglio 2016 n.122 (legge europea 

2 

n 
o 

14 

N 

secondo cui l'esenzione da ritenuta sui dividendi distribuiti da società  

«figlie» a società «madri» comunitarie, controllate a loro volta da 

società extra UE, era subordinata alla condizione che tale ultima società o 

(extra-UE) dimostrasse di non detenere la partecipazione allo scopo 

esclusivo o principale di beneficiare del regime in esame.  

L'onere della prova, pertanto, era posto a carico del contribuente e cc 

la norma escludeva automaticamente l'esenzione da ritenuta laddove i 
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kfqpgk!c!equvkvwktg!kpfk|k!fk!vcn!igpgtg-!pqp!uqnq!qddnkijk!eqpvtcvvwcnk!q!

ngicnk-!rgt! nc!uqekgvâ!ocftg!rgtegvvtkeg!fgk!fkxkfgpfk-!fk!tkvtcuhgtktnk!c!

vgt|k-!oc!cpejg!kn!hcvvq!ejg!nc!uqekgvâ!ogfgukoc-!rwt!kp!cuugp|c!fk!wp!

qddnkiq!eqpvtcvvwcng!q!ngicng!fk!vcn!igpgtg-!pqp!fkurqpic!fgn!fktkvvq!fk!

wvknk||ctg!fgvvk!fkxkfgpfk!g!fk!iqfgtpg/!

Nc!Eqtvg-!kphkpg-!jc!rtgekucvq!ejg!vcnk!kpfk|k!rquuqpq!guugt!cxxcnqtcvk!

fc!eqkpekfgp|g!q!fc!eqpvkiwkvâ!vgorqtcnk/!!

Eqpenwfgpfq-! rwô! chhgtoctuk! ejg! pgnnc! ikwtkurtwfgp|c! wpkqpcng-!

ncffqxg! uk! eqpvtqxgtvc! kp! ogtkvq! cnnc! ngikvvkoc! htwk|kqpg! fgk! dgpghkek!

fgnnc!Fktgvvkxc!ocftg.hkinkc-!wpc!xqnvc!chhgtocvq!ejg!kn!fkxkgvq!fk!cdwuq!

fgn! fktkvvq! ê! wp! rtkpekrkq! igpgtcng! koocpgpvg-! pqp! ê! pgeguuctkq!

korqtvctg! fcnng! eqpxgp|kqpk! q! fcnnc! Fktgvvkxc! Kpvgtguuk.Tq{cnvkgu! nc!

encwuqnc!fgn!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!kp!hwp|kqpg!cpvkgnwukxc/!!

6/7/!Nsqtfkpcogpvq!kpvgtpq!ê!kp!nkpgc!eqp!swcpvq!rtgxkuvq!c!nkxgnnq!

wpkqpcng/!

N(ctv/!38.dku-!eqooc!6-!f/R/T/!p/!711!fgn!2;84-!rtgxgfgxc-!pgnnc!

uwc!hqtownc|kqpg!xkigpvg!hkpq!cn!2²!igppckq!3127-!crrnkecdkng!tcvkqpg!

vgorqtku!cnnc! hcvvkurgekg! kp!gucog-!wpc!urgekcng!encwuqnc! cpvk.cdwuq-!

ugeqpfq!ewk!n(gugp|kqpg!fc!tkvgpwvc!uwk!fkxkfgpfk!fkuvtkdwkvk!fc!uqekgvâ!

hkinkg½! c! uqekgvâ! ocftk½! eqowpkvctkg-! eqpvtqnncvg! c! nqtq! xqnvc! fc!

uqekgvâ!gzvtc!WG-!gtc!uwdqtfkpcvc!cnnc!eqpfk|kqpg!ejg!vcng!wnvkoc!uqekgvâ!

)gzvtc.WG*! fkoquvtcuug! fk! pqp! fgvgpgtg! nc! rctvgekrc|kqpg! cnnq! ueqrq!

guenwukxq!q!rtkpekrcng!fk!dgpghkekctg!fgn!tgikog!kp!gucog/!!

N(qpgtg!fgnnc!rtqxc-!rgtvcpvq-!gtc!rquvq!c!ectkeq!fgn!eqpvtkdwgpvg!g!

nc!pqtoc!guenwfgxc!cwvqocvkecogpvg!n(gugp|kqpg!fc!tkvgpwvc!ncffqxg!k!

fkxkfgpfk! fkuvtkdwkvk! hquugtq! cpfcvk! c! dgpghkekq! fk! wpc! uqekgvâ! ocftg!

eqowpkvctkc!eqpvtqnncvc!fc!uqiigvvk!tgukfgpvk!kp!Rcguk!gzvtc!WG/!

AsN^`) -2.dku-! eqooc! 6-! ekv/! ê! uvcvq! uweeguukxcogpvg! uquvkvwkvq!

fcnn(ctv/!37-!eqooc!3-!ngvv/!d*!ngiig!8!nwinkq!3127!p/233!)ngiig!gwtqrgc!
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Numero sezionale 470/2023  e 
Numero di raccolta generale 16173/2023 

Data pubblicazione 08/06/2023 P, 
cp cp 

2015 - 2016) con un mero rinvio alla disposizione antielusiva generale cp 

di cui all'art. 10-bis legge 27 luglio 2000, n. 212. Detta ultima noma, 

quindi, è da intendersi, all'attualità, quale univoco riferimento 

normativo per disconoscere l'esenzione della ritenuta su dividendi o 

distribuiti a società figlie UE. 
U 

Va precisato, infatti, che l'art. 26 legge n. 122 del 2016 reca le 

disposizioni di attuazione della direttiva 2014/86/UE, e della direttiva cc 

2015/121/UE, concernenti il regime fiscale comune, che, a propria 

volta, hanno modificato la direttiva 2011/96/UE. 

5.7. La normativa interna di recepimento della disciplina unionale 
O 
cc 

va letta alla luce dei chiarimenti resi dalla Corte di giustizia con le già o 

citate sentenze danesi e, in particolare, con quella in tema di dividendi o  

madre-figlia. Di conseguenza, il requisito, così detto, del beneficiario n 
o 

effettivo mantiene la sua rilevanza nell'applicazione della disciplina più 

favorevole, se pure come elemento di una più ampia fattispecie elusiva. cs, 
cs, 

Pertanto, può affermarsi il seguenti principio di diritto: «In tema 
07, 

di dividendi madre-figlia, in ragione del disposto di cui all'art. 
O 

27-bis, comma 5, d.P.R. 29 settembre 1973 n. 600 - sia nella 

versione precedente alle modifiche di cui all'art. 26, comma 2, 

5.8. Tornando alla fattispecie in esame - che si colloca 

temporalmente prima della modifica dell'art. 27 bis d.P.R. n. 600 del 

1973 operanti a decorrere dall'anno di imposta 2016 - va evidenziato 
(7) 

ulteriormente che il requisito in parola rientrava tra gli elementi 
2 

n 
o 

15 

N 
lett. b) legge 7 luglio 2016, n. 122 sia nella versione successiva  

- la circostanza che il soggetto che reclama i benefici ivi previsti 

non ne sia «beneficiario effettivo» è elemento da valutarsi per  

la ricostruzione della fattispecie in termini di pratica elusiva, 

quale segnale di una struttura posta in essere in maniera  

formale ed artificiosa per usufruire indebitamente dei benefici cc 

riservati alle società con sede nell'Unione». 
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3126!r!3127*!eqp!wp!ogtq!tkpxkq!cnnc!fkurquk|kqpg!cpvkgnwukxc!igpgtcng!

fk!ewk!cnn(ctv/!21.dku!ngiig!38!nwinkq!3111-!p/!323/!Fgvvc!wnvkoc!pqoc-!

swkpfk-! ê! fc! kpvgpfgtuk-! cXXsN``aNXV`e-! swcng! wpkxqeq! tkhgtkogpvq!

pqtocvkxq! rgt! fkueqpquegtg! n(gugp|kqpg! fgnnc! tkvgpwvc! uw! fkxkfgpfk!

fkuvtkdwkvk!c!uqekgvâ!hkinkg!WG/!

KN \^RPV_N`[' VZSN``V' PUR XsN^`) -1 XRTTR Z) ,-- QRX -+,1 ^RPN XR

fkurquk|kqpk!fk!cvvwc|kqpg!fgnnc!fktgvvkxc!31250970WG-!g!fgnnc!fktgvvkxc!

312602320WG-! eqpegtpgpvk! kn! tgikog! hkuecng! eqowpg-! ejg-! c! rtqrtkc!

xqnvc-!jcppq!oqfkhkecvq!nc!fktgvvkxc!31220;70WG/!

6/8/!Nc!pqtocvkxc!kpvgtpc!fk!tgegrkogpvq!fgnnc!fkuekrnkpc!wpkqpcng!

xc!ngvvc!cnnc!nweg!fgk!ejkctkogpvk!tguk!fcnnc!Eqtvg!fk!ikwuvk|kc!eqp!ng!ikâ!

ekvcvg!ugpvgp|g!fcpguk!g-!kp!rctvkeqnctg-!eqp!swgnnc!kp!vgoc!fk!fkxkfgpfk!

ocftg.hkinkc/!Fk!eqpugiwgp|c-! kn!tgswkukvq-!equî!fgvvq-!fgn!dgpghkekctkq!

RSSR``Vb[ YNZ`VRZR XN _aN ^VXRbNZdN ZRXXsN\\XVPNdV[ZR QRXXN QV_PV\XVZN \Vk

hcxqtgxqng-!ug!rwtg!eqog!gngogpvq!fk!wpc!rkû!corkc!hcvvkurgekg!gnwukxc/!!

Rgtvcpvq-!rwô!chhgtoctuk!kn!ugiwgpvk!rtkpekrkq!fk!fktkvvq<!Kp!vgoc!

fk!fkxkfgpfk!ocftg.hkinkc-!kp!tcikqpg!fgn!fkurquvq!fk!ewk!cnnactv/!

38.dku-!eqooc!6-!f/R/T/!3;!ugvvgodtg!2;84!p/!711!`!ukc!pgnnc!

xgtukqpg!rtgegfgpvg!cnng!oqfkhkejg!fk!ewk!ENNaETV' *-% GQOOE *%

ngvv/!d*!ngiig!8!nwinkq!3127-!p/!233!ukc!pgnnc!xgtukqpg!uweeguukxc!

`!nc!ektequvcp|c!ejg!kn!uqiigvvq!ejg!tgencoc!k!dgpghkek!kxk!rtgxkuvk!

pqp!pg!ukc!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq½!ê!gngogpvq!fc!xcnwvctuk!rgt!

nc! tkequvtw|kqpg! fgnnc! hcvvkurgekg! kp! vgtokpk! fk! rtcvkec! gnwukxc-!

swcng! ugipcng! fk! wpc! uvtwvvwtc! rquvc! kp! guugtg! kp! ocpkgtc!

hqtocng!gf!ctvkhkekquc!rgt!wuwhtwktg!kpfgdkvcogpvg!fgk!dgpghkek!

TMUITXEVM ENNI UQGMIVZ GQP UIHI PINNaBPMQPI½/!!!

6/9/! Vqtpcpfq! cnnc! hcvvkurgekg! kp! gucog! r! ejg! uk! eqnnqec!

vgorqtcnogpvg!rtkoc!fgnnc!oqfkhkeN QRXXsN^`) -2 dku!f/R/T/!p/!711!fgn!

2;84!qrgtcpvk!c!fgeq^^R^R QNXXsNZZ[ QV VY\[_`N -+,1 r!xc!gxkfgp|kcvq!

wnvgtkqtogpvg! ejg! kn! tgswkukvq! kp! rctqnc! tkgpvtcxc! vtc! ink! gngogpvk!
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Numero di raccolta generale 16173/2023 e 
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Data pubblicazione 08/06/2023 g; 
o 
o  O 
co 

cs, 
costitutivi il cui onere probatorio era a carico del contribuente. La 

disposizione, infatti, prevedeva espressamente che i benefici si 

applicassero alle società di cui al comma 1, controllate direttamente o 

indirettamente da uno o più soggetti non residenti in Stati della o 

Comunità europea, a condizione che dimostrassero di non detenere 
U 

la partecipazione allo scopo esclusivo o principale di beneficiare del 

regime in esame. cc 

5.9. Ciò posto, la C.t.r. ha escluso la sussistenza in capo alla dante 

causa delle ricorrenti della qualità di beneficiario effettivo dei dividendi
é 

 

con motivazione che, diversamente da quanto sostenuto con il terzo 
O 
cc 

motivo di ricorso, non si è limitata ad evidenziare il solo meccanismo o 

delle partecipazioni a cascata e che, al contrario, è in linea con i principi 

sopra espressi. n 
o 

La C.t.r. ha evidenziato che la società percipiente (società madre) 

era controllata per il 99,97 per cento da società, a propria volta, cs, 
cs, 

controllata per il 99,97 per cento da altra società con sede nelle  

; che la società madre aveva come unica attività la gestione 
O 

della partecipazione della partecipata (società figlia) e non 

aveva dipendenti; che la quota di partecipazione nella società italiana 

2 

n 
o 

16 

N 

era stata acquisita due mesi dopo la costituzione; che la società 22 

percipiente e la sua controllante erano state costituite pressoché ,  

contestualmente, ovvero a distanza di un giorno.  

5.10. Detta motivazione, se pure afferma che la società ricorrente 
cri 

non aveva dato la prova di essere il beneficiario effettivo dei dividendi,  

dà conto, in termini positivi, della sussistenza di una costruzione cc 

artificiosa secondo i parametri indicati dalla Corte di giustizia nelle 

sentenze danesi; la C.t.r., infatti, ha esposto in termini positivi più <é' 

d'uno degli elementi sintomatici idonei a ritenere che la società [T, 

lussemburghese fosse stata costituita in assenza di sostanza 
c7) 

economica ed al solo fine di poter percepire utili destinati, in realtà, ad 
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equvkvwvkxk! kn! ewk! qpgtg! rtqdcvqtkq! gtc! c!ectkeq! fgn! eqpvtkdwgpvg/! ! ! Nc!

fkurquk|kqpg-! kphcvvk-! rtgxgfgxc! gurtguucogpvg! ejg! k! dgpghkek! uk!

crrnkecuugtq!cnng!uqekgvâ!fk!ewk!cn!eqooc!2-!eqpvtqnncvg!fktgvvcogpvg!q!

kpfktgvvcogpvg! fc! wpq! q! rkû! uqiigvvk! pqp! tgukfgpvk! kp! Uvcvk! fgnnc!

Eqowpkvâ!gwtqrgc-!c!eqpfk|kqpg!ejg!!fkoquvtcuugtq!!fk!!pqp!!fgvgpgtg!!

nc!rctvgekrc|kqpg!cnnq!ueqrq!guenwukxq!q!rtkpekrcng!fk!!dgpghkekctg!!fgn!

tgikog!kp!gucog/!!

6/;/!Ekô!rquvq-!nc!E/v/t/!jc!guenwuq!nc!uwuukuvgp|c!kp!ecrq!cnnc!fcpvg!

ecwuc!fgnng!tkeqttgpvk!fgnnc!swcnkvâ!fk!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!fgk!fkxkfgpfk!

eqp!oqvkxc|kqpg!ejg-!fkxgtucogpvg!fc!swcpvq!uquvgpwvq!eqp!kn!vgt|q!

oqvkxq!fk!tkeqtuq-!pqp!uk!ê!nkokvcvc!cf!gxkfgp|kctg!kn!uqnq!ogeecpkuoq!

fgnng!rctvgekrc|kqpk!c!ecuecvc!g!ejg-!cn!eqpvtctkq-!ê!kp!nkpgc!eqp!k!rtkpekrk!

uqrtc!gurtguuk/!

Nc!E/v/t/!jc!gxkfgp|kcvq!ejg!nc!uqekgvâ!rgtekrkgpvg!)uqekgvâ!ocftg*!

gtc! eqpvtqnncvc! rgt! kn! ;;-;8! rgt! egpvq! fc! uqekgvâ-! c! rtqrtkc! xqnvc-!

eqpvtqnncvc!rgt!kn!;;-;8!rgt!egpvq!fc!cnvtc!uqekgvâ!eqp!ugfg!pgnng! !

! ejg! nc! uqekgvâ! ocftg! cxgxc! eqog! wpkec! cvvkxkvâ! nc! iguvkqpg!

fgnnc!rctvgekrc|kqpg!fgnnc!rctvgekrcvc! uqekgvâ!hkinkc*!g!pqp!

cxgxc!fkrgpfgpvk=!ejg!nc!swqvc!fk!rctvgekrc|kqpg!pgnnc!uqekgvâ!kvcnkcpc!

gtc! uvcvc! ceswkukvc! fwg! oguk! fqrq! nc! equvkvw|kqpg=! ejg! nc! uqekgvâ!

rgtekrkgpvg! g! nc! uwc! eqpvtqnncpvg! gtcpq! uvcvg! equvkvwkvg! rtguuqejë!

eqpvguvwcnogpvg-!qxxgtq!c!fkuvcp|c!fk!wp!ikqtpq/!!

6/21/!Fgvvc!oqvkxc|kqpg-!ug!rwtg!chhgtoc!ejg!nc!uqekgvâ!tkeqttgpvg!

pqp!cxgxc!fcvq!nc!rtqxc!fk!guugtg!kn!dgpghkekctkq!ghhgvvkxq!fgk!fkxkfgpfk-!

fâ! eqpvq-! kp! vgtokpk! rqukvkxk-! fgnnc! uwuukuvgp|c! fk! wpc! equvtw|kqpg!

ctvkhkekquc! ugeqpfq! k! rctcogvtk! kpfkecvk! fcnnc! Eqtvg! fk! ikwuvk|kc! pgnng!

ugpvgp|g! fcpguk=! nc! E/v/t/-! kphcvvk-! jc! gurquvq! kp! vgtokpk! rqukvkxk! rkû!

QsaZ[ QRTXV RXRYgpvk! ukpvqocvkek! kfqpgk! c! tkvgpgtg! ejg! nc! uqekgvâ!

nwuugodwtijgug! hquug! uvcvc! equvkvwkvc! kp! cuugp|c! fk! uquvcp|c!

geqpqokec!gf!cn!uqnq!hkpg!fk!rqvgt!rgtegrktg!wvknk!fguvkpcvk-!kp!tgcnvâ-!cf!
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altra società non avente titolo per beneficiare del regime favorevole cp 

dell'ordinamento unionale. 

5.11. La motivazione, inoltre, proprio perché ricostruisce, in 

maniera congrua, una fattispecie elusiva, è idonea a sorreggere la o 

statuizione finale di rigetto dell'istanza avverso il diniego di rimborso 
U 

con riferimento a tutti i profili invocati dalla ricorrente, ovvero sia il 

regime convenzionale, che contempla espressamente tra i suoi requisiti cc 

quello del beneficiario effettivo, sia quello unionale che, invece, fa 

riferimento più in generale al divieto di pratiche elusive. 

6. Il ricorso va, pertanto, rigettato. 
O 
cc 

7. Le spese del giudizio di legittimità seguono la soccombenza. o 

P.Q.M. o 

La Corte rigetta il ricorso e condanna le ricorrenti, in solido tra loro, n 
o 

a corrispondere all'Agenzia delle entrate le spese del giudizio di 

legittimità, che liquida in euro 10.000,00 a titolo di compenso, oltre cs, 
cs, 

alle spese prenotate a debito. 

Ai sensi dell'art. 13, comma 1-quater, d.P.R. n. 115 del 2002, dà 

atto della sussistenza dei presupposti processuali per il versamento, da 

parte delle ricorrenti, in solido tra loro, dell'ulteriore importo a titolo di N 

contributo unificato pari a quello previsto per il ricorso a norma del  

comma 1-bis del citato art. 13, se dovuto. 

Così deciso in Roma, 16 marzo 2023.  

Il Consigliere est. Il Presidente 

(Rosanna Angarano) (Ettore Cirillo)  

cc 
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