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REPUBBLICA ITALIANA 

LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE 

PRIMA SEZIONE CIVILE 

Oggetto: 

Composta da Buoni fruttiferi postali 

Adelaide Amendola -Presidente- 

Massimo Falabella -Consigliere- R.G.N. 31343 /2020 

Giuseppe Dongiacomo -Consigliere- Cron. 

Daniela Valentino -Consigliere Rel. - 

Paolo Fraulini -Consigliere- 

ha pronunciato la seguente 

ORDINANZA 

Sul ricorso proposto da s.p.a., in persona del suo 

legale rappresentante, rappresentata e difesa dall' Av  

 

 

-ricorrente- 

Contro 

e  

 

 

 

-controricorrenti - 

Avverso la sentenza n. 463/2020 emessa dalla Corte di Appello di 

Brescia, il 15.5.2020, all'esito del giudizio r.g. n. 1862/2017, non 

notificata. 

Udita la relazione della causa svolta nella camera di consiglio non 

partecipata del 1° giugno 2023 dal Consigliere Daniela Valentino; 

!
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Ikwugrrg!Fqpikceqoq! .Eqpukinkgtg.!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!Etqp/!!
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!
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!
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.eqpvtqtkeqttgpvk!.!

!

Cxxgtuq!nc!ugpvgp|c!p/!57403131!goguuc!fcnnc!Eqtvg!fk!Crrgnnq!fk!

Dtguekc-! kn! 26/6/3131-! MWWmQ^U_Z PQW SU`PUbUZ ])S) Y) 297303128-! pqp!

pqvkhkecvc/!

Wfkvc! nc! tgnc|kqpg!fgnnc!ecwuc!uxqnvc!pgnnc!ecogtc!fk!eqpukinkq!pqp!
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Oggetto:
Buoni fruttiferi postali!!
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FATTI DI CAUSA
Data pubblicazione 18/09/2023 

Con sentenza n. 290/2017 il Tribunale di Bergamo ha rigettato la 

opposizione proposta da S.p.A. avverso il decreto 

ingiuntivo n. 1998/2014 con il quale è stato ad essa ingiunto il 

pagamento della somma di € 134.410,83, oltre interessi e spese, 

corrispondente al valore, comprensivo di interessi, di dodici buoni 

fruttiferi postali ordinari emessi tra il 10 gennaio 1984 ed il 24 

dicembre 1986. 

In particolare, il Tribunale ha ritenuto che: i buoni postali fruttiferi 

sono titoli di legittimazione e non titoli di credito sicché non si 

applicano i principi dell'autonomia causale, dell'incorporazione e 

della letteralità; che all'emittente  è subentrata 

S.p.A.; che detta società non ha né dedotto né provato 

che la tabella modificativa dei tassi di interessi prevista dall'art. 173 

comma terzo del d.P.R. n. 156/1973 sia stata messa a disposizione 

dei titolari dei buoni presso gli uffici postali; che, in assenza di tale 

prova, la disciplina dei tassi di interesse di cui al d.m. 13 giugno 

1986 non è applicabile ai buoni emessi tra il 10 gennaio 1984 e il 28 

settembre 1985; che il contrasto tra detto decreto e le condizioni 

sui titoli emessi successivamente ad esso, tra il 28 giugno 

1986 e il 24 dicembre 1986, deve essere risolto dando la prevalenza 

alle prime. 

Ha proposto appello S.p.A. sulla base di un unico 

motivo eccependo che l'opponibilità dello jus variandi è possibile dal 

momento della pubblicazione del d.m. 13 giugno 1986 senza che sia 

necessaria altra forma di comunicazione. La Corte di appello di 

Brescia con la sentenza impugnata ha parzialmente accolto il 

gravame e sulla domanda degli appellati ha stabilito che fossero 

soggetti a diversa regolamentazione degli interessi i buoni emessi 

anteriormente o al d.m. del 13 giugno 1986. 

Ha segnatamente ritenuto che per tali buoni non potesse operare la 

soggezione dei diritti spettanti ai sottoscrittori alle variazioni 
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modificare il tasso di interesse originariamente previsto. Sulla base 

di tali principi ha quindi revocato il d.i. opposto e rideterminato 

l'ammontare dovuto sulla base dei diversi interessi dovuti. 

s.p.a. propone ricorso con un motivo, illustrato da 

memoria. 

e hanno presentato controricorso 

e memoria 

RAGIONI DELLA DECISIONE 

Il controricorrente preliminarmente contesta la capacità del 

dell'Avv che ha sottoscritto la procura alle liti per 

conto di poichè non risulta allegata la procura in forza 

della quale gli è stato conferito il potere di rappresentanza 

processuale di s.p.a. evocando un precedente n. 

6799/2020 

La censura non è fondata. Agli atti risulta il deposito in data 

27.4.2023 della nomina a procuratore dell'Avv.  del 

29.4.2019. La procura del 27.9.2017 depositata in 22.5.2023 

riguarda altro procuratore ed è ininfluente. 

La ricorrente deduce: 

1. Primo motivo: Violazione e falsa applicazione dell'art. 173 d.p.r. 

n. 156/1973, del d.m. 13.6.1986 dei principi espressi dalle SS.UU. 

della Suprema Corte nelle sentenze n. 19379/2007 e n. 3963/2019 

e delle pronunce rese dalla giurisprudenza di merito (art. 360, 

comma 1, n. 3 c.p.c.). La diversa applicazione degli interessi a 

seconda della loro emissione prima o dopo il d.m. del 1986 sarebbe 

in contrasto con l'art. 5 del citato d.m. che ha stabilito che i buoni 

emessi a far data dal 1° luglio 1986 (data successiva al d.m.) devono 

essere rimborsati come buoni della nuova serie Q e la società doveva 

apporre la dicitura Q/P sul lato anteriore e del buono. La 

disposizione voleva consentire l'utilizzazione dei moduli dei modelli 

P anche per le emissioni successive e pertanto venivano utilizzati i 

3 ! 4
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vecchi moduli P con i nuovi timbri Q/P. Ne deriva che anche 
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r
y[ale  26740/2023 

Data pubblicazione 18/09/2023 

con la dicitura Q/P emessi dopo il 1° luglio 1986 ricadono nella 

previsione dell'art. 6 d.m. citato. Nel caso di specie dei sei buoni 

considerati dalla Corte cinque sono stati emessi dopo il 1° luglio 1986 

e recano la dicitura Q/P. Il sesto reca la dicitura P/O: trattasi invero 

della originaria serie O per i quali il d.m. 16.6.1984 aveva previsto 

l'aggiunta del timbro 0/P nonché l'applicazione dei medesimi tassi 

della serie Q. 

1.1 La censura è fondata. Nel merito, la Corte osserva che, alla luce 

delle considerazioni espresse nel leading case  c/  

s.p.a., deciso con la sentenza n. 22619/2023 del 26 luglio 

2023 da questo stesso Collegio all'odierna udienza pubblica, il ricorso 

può trovare accoglimento. È opportuno riportare la parte rilevante 

della motivazione della precitata sentenza, le cui considerazioni 

risultano decisive ai fini del decidere: 

Il Collegio ritiene che sia esatto il punto di approdo cui sono 

pervenute, in tempi recenti, Cass. 10 febbraio 2022, n. 4384, Cass. 

14 febbraio 2022, n. 4748, Cass. 14 febbraio 2022, n. 4751, Cass. 

14 febbraio 2022, n. 4763, Cass. 3 gennaio 2023, n. 87, Cass. 4 

gennaio 2023, n. 122 e Cass. 11 febbraio 2023, n. 567. 

La prima di tali pronunce è massimata come segue: l'emissione di 

una nuova serie di buoni, utilizzando i supporti cartacei della serie 

precedente («P»), mediante l'apposizione, sulla parte anteriore, del 

timbro che indica la nuova serie («Q/P») e, sulla parte  

del timbro recante la misura dei nuovi tassi, che però non copre 

integralmente la stampa dei tassi d'interesse della precedente serie, 

lasciando scoperta la parte relativa all'ultimo decennio, non consente 

al possessore del titolo di pretendere, per tale decennio, gli interessi 

(più favorevoli) previsti per la vecchia serie, poiché l'imperfezione 

dell'operazione materiale di apposizione del timbro non ha valore di 

manifestazione di volontà negoziale rilevante e non determina un 

errore sulla dichiarazione, essendo, anzi, chiaro che l'accordo ha 

4 ! 5

xgeejk!oqfwnk!R!eqp!k!pwqxk!vkodtk!S0R/!Pg!fgtkxc!ejg!cpejg!k!dwqpk!

eqp! nc! fkekvwtc! S0R! goguuk! fqrq! kn! 2²! nwinkq! 2;97! tkecfqpq! pgnnc!

[]QaU^UZYQ PQWWmM]_) 1 P)X) OU_M_Z) CQW OM^Z PU ^[QOUQ PQU ^QU N`ZYU

eqpukfgtcvk!fcnnc!Eqtvg!ekpswg!uqpq!uvcvk!goguuk!fqrq!kn!2²!nwinkq!2;97!

g!tgecpq!nc!fkekvwtc!S0R/!Kn!uguvq!tgec!nc!fkekvwtc!R0Q<!vtcvvcuk!kpxgtq!

fgnnc!qtkikpctkc!ugtkg!Q!rgt!k!swcnk!kn!f/o/!27/7/2;95!cxgxc!rtgxkuvq!

WmMSSU`Y_M PQW _UXN]Z D*E pqpejë! nmM[[WUOMbUZYQ PQU XQPQ^UXU _M^^U

fgnnc!ugtkg!S/!!

2/2!Nc!egpuwtc!ê!hqpfcvc/!Pgn!ogtkvq-!nc!Eqtvg!quugtxc!ejg-!cnnc!nweg!

fgnng! eqpukfgtc|kqpk! gurtguug! pgn! ngcfkpi! ecug! e0! !

u/r/c/-!fgekuq!eqp!nc!ugpvgp|c!p/!3372;03134!fgn!37!nwinkq!

3134!PM \`Q^_Z ^_Q^^Z 9ZWWQSUZ MWWmZPUQ]YM `PUQYbM [`NNWUOM' UW ]UOZ]^Z

rwô!vtqxctg!ceeqinkogpvq/!Ê!qrrqtvwpq!tkrqtvctg!nc!rctvg!tkngxcpvg!

fgnnc! oqvkxc|kqpg! fgnnc! rtgekvcvc! ugpvgp|c-! ng! ewk! eqpukfgtc|kqpk!

tkuwnvcpq!fgekukxg!ck!hkpk!fgn!fgekfgtg<!

Kn! Eqnngikq! tkvkgpg! ejg! ukc! gucvvq! kn! rwpvq! fk! crrtqfq! ewk! uqpq!

rgtxgpwvg-!kp!vgork!tgegpvk-!Ecuu/!21!hgddtckq!3133-!p/!5495-!Ecuu/!
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vkodtq!ejg!kpfkec!nc!pwqxc!ugtkg!)S0R½*!g-!uwnnc!rctvg! !

fgn! vkodtq! tgecpvg! nc! okuwtc! fgk! pwqxk! vcuuk-! ejg! rgtô! pqp! eqrtg!
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)rkû! hcxqtgxqnk*!rtgxkuvk!rgt! nc!xgeejkc!ugtkg-!rqkejë! n(korgthg|kqpg!

fgnn(qrgtc|kqpg!ocvgtkcng!fk!crrquk|kqpg!fgn!vkodtq!pqp!jc!xcnqtg!fk!

ocpkhguvc|kqpg! fk! xqnqpvâ! pgiq|kcng! tkngxcpvg! g! pqp! fgvgtokpc! wp!

gttqtg! uwnnc! fkejkctc|kqpg-! guugpfq-! cp|k-! ejkctq! ejg! n(ceeqtfq! jc!
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avuto ad oggetto i buoni di nuova serie e dovendosi, comun e, 

Data pubblicazione 18/09/2023 

tenere conto che, ai sensi dell'art. 1342, comma 1, c.c., in caso di 

moduli predisposti per disciplinare in maniera uniforme determinati 

rapporti contrattuali, le clausole aggiunte prevalgono su quelle 

precedentemente scritte, qualora siano con esse incompatibili. Alla 

seconda delle decisioni sopra richiamate è associato questo ulteriore 

principio di diritto: la disciplina contenuta nell'abrogato art. 173 del 

d.P.R. n. 156 del 1973, come novellato dall'art. 1 del d.l. n. 460 del 

1974, convertito in I. n. 588 del 1974, che consentiva variazioni, 

anche in peius, del tasso di interesse sulla base di decreti ministeriali, 

in quanto dettata da una fonte di rango legislativo, ha natura cogente 

(assicurando il contemperamento tra l'interesse generale di 

programmazione economica e tutela del risparmio del sottoscrittore) 

e come tale idonea a sostituire ex art. 1339 c. c. la statuizioni 

negoziali della parti: ne deriva che il contrasto tra le condizioni, in 

riferimento al saggio degli interessi, sul titolo e quelle 

stabilite dal decreto ministeriale che ne disponeva l'emissione deve 

essere risolto dando la prevalenza alle seconde, anche relativamente 

alla serie, istituita con effetto dal 1 luglio 1986 con d. m. 13 giugno 

1986, di buoni postali fruttiferi distinta con la lettera «Q», fissando 

per tutte le serie precedenti, e con decorrenza 1 gennaio 1987, un 

regime di calcolo degli interessi meno favorevole di quello risultante 

dalla tabella posta a tergo dei buoni. 

Fermo che si condivide la conclusione ultima cui sono pervenute le 

indicate pronunce, le quali hanno ritenuto inapplicabili ai buoni della 

serie «Q/P» i rendimenti riprodotti nei detti buoni per la vecchia serie 

«P», si impongono alcune precisazioni. 

La soluzione qui ricusata è stata fatta propria da un certo numero 

di decisioni di merito e da un orientamento fermo dell'Arbitro 

bancario finanziario: orientamento ribadito dal Collegio di 

coordinamento dell'ABF con decisione del 3 aprile 2020. Per chi 

sostiene tale tesi l'applicazione dei più alti rendimenti previsti per la 
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cxwvq! cf! qiigvvq! k! dwqpk! fk! pwqxc! ugtkg! g! fqxgpfquk-! eqowpswg-!

vgpgtg!eqpvq!ejg-!ck!ugpuk!fgnn(ctv/!2453-!eqooc!2-!e/e/-!kp!ecuq!fk!

oqfwnk!rtgfkurquvk!rgt!fkuekrnkpctg!kp!ocpkgtc!wpkhqtog!fgvgtokpcvk!

tcrrqtvk! eqpvtcvvwcnk-! ng! encwuqng! ciikwpvg! rtgxcniqpq! uw! swgnng!

rtgegfgpvgogpvg!uetkvvg-!swcnqtc!ukcpq!eqp!guug!kpeqorcvkdknk/!Cnnc!

ugeqpfc!fgnng!fgekukqpk!uqrtc!tkejkcocvg!ê!cuuqekcvq!swguvq!wnvgtkqtg!

rtkpekrkq!fk!fktkvvq<!nc!fkuekrnkpc!eqpvgpwvc!pgnn(cdtqicvq!ctv/!284!fgn!

f/R/T/!p/!267!fgn!2;84-!eqog!pqxgnncvq!fcnn(ctv/!2!fgn!f/n/!p/!571!fgn!

2;85-! eqpxgtvkvq! kp! n/! p/! 699! fgn! 2;85-! ejg! eqpugpvkxc! xctkc|kqpk-!

cpejg!kp!rgkwu-!fgn!vcuuq!fk!kpvgtguug!uwnnc!dcug!fk!fgetgvk!okpkuvgtkcnk-!

kp!swcpvq!fgvvcvc!fc!wpc!hqpvg!fk!tcpiq!ngikuncvkxq-!jc!pcvwtc!eqigpvg!

)cuukewtcpfq! kn! eqpvgorgtcogpvq! vtc! n(kpvgtguug! igpgtcng! fk!

rtqitcooc|kqpg!geqpqokec!g!vwvgnc!fgn!tkurctokq!fgn!uqvvquetkvvqtg*!

g! eqog! vcng! kfqpgc! c! uquvkvwktg! gz! ctv/! 244;! e/e/! nc! uvcvwk|kqpk!

pgiq|kcnk!fgnnc!rctvk<!pg!fgtkxc!ejg!kn!eqpvtcuvq!vtc!ng!eqpfk|kqpk-! kp!

tkhgtkogpvq! cn! uciikq! fgink! kpvgtguuk-! wn! vkvqnq! g! swgnng!

uvcdknkvg!fcn!fgetgvq!okpkuvgtkcng!ejg!pg!fkurqpgxc!n(gokuukqpg!fgxg!

guugtg!tkuqnvq!fcpfq!nc!rtgxcngp|c!cnng!ugeqpfg-!cpejg!tgncvkxcogpvg!

cnnc!ugtkg-!kuvkvwkvc!eqp!ghhgvvq!fcn!2!nwinkq!2;97!eqp!f/o/!24!ikwipq!

2;97-!fk!dwqpk!rquvcnk!htwvvkhgtk!fkuvkpvc!eqp!nc!ngvvgtc!S½-!hkuucpfq!

rgt!vwvvg!ng!ugtkg!rtgegfgpvk-!g!eqp!fgeqttgp|c!2!igppckq!2;98-!wp!

tgikog!fk!ecneqnq!fgink!kpvgtguuk!ogpq!hcxqtgxqng!fk!swgnnq!tkuwnvcpvg!

fcnnc!vcdgnnc!rquvc!c!vgtiq!fgk!dwqpk/!!

Hgtoq!ejg!uk!eqpfkxkfg!nc!eqpenwukqpg!wnvkoc!ewk!uqpq!rgtxgpwvg!ng!

kpfkecvg!rtqpwpeg-!ng!swcnk!jcppq!tkvgpwvq!kpcrrnkecdknk!ck!dwqpk!fgnnc!

ugtkg!S0R½!k!tgpfkogpvk!tkrtqfqvvk!pgk!fgvvk!dwqpk!rgt!nc!xgeejkc!ugtkg!

R½-!uk!korqpiqpq!cnewpg!rtgekuc|kqpk/!

!Nc!uqnw|kqpg!swk!tkewucvc!ê!uvcvc!hcvvc!rtqrtkc!fc!wp!egtvq!pwogtq!

QV QRPV^VZYV QV XR]V_Z R QN `Y Z]VRY_NXRY_Z SR]XZ QRWWq7]OV_]Z

dcpectkq! hkpcp|kctkq<! qtkgpvcogpvq! tkdcfkvq! fcn! Eqnngikq! fk!

PZZ]QVYNXRY_Z QRWWq78= PZY QRPV^VZYR QRW . N[]VWR -+-+) DR] PUV

^Z^_VRYR _NWR _R^V WqN[[WVPNcVZYR QRV [Vi NW_V ]RYQVXRY_V []RaV^_V [R] WN
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serie «P» nell'ultimo decennio di vita del buono trova giustintWitne 
ione 18/09/2023 

in ciò: il vincolo contrattuale tra emittente e sottoscrittore si forma 

sul contesto documentale del titolo; nell'indicata prospettiva assume 

rilievo decisivo la circostanza per cui i buoni in questione, con 

riguardo al periodo che qui interessa, recano — come si è in 

precedenza detto — l'indicazione dei tassi previsti per la serie «P». 

Il principio per cui nella disciplina dei buoni postali fruttiferi dettata 

dal testo unico approvato con il d. P. R. n. 156/1973, il vincolo 

contrattuale tra emittente e sottoscrittore dei titoli si forma sulla 

base dei dati risultanti dal testo dei buoni di volta in volta sottoscritti 

si deve, come è noto, alle Sezioni Unite di questa Corte, le quali 

hanno da ciò desunto che «il contrasto tra le condizioni, in 

riferimento al saggio degli interessi, sul titolo e quelle 

stabilite dal decreto ministeriale che ne disponeva l'emissione deve 

essere risolto dando la prevalenza alle prime, essendo contrario alla 

funzione stessa dei buoni postali — destinati ad essere emessi in 

serie, per rispondere a richieste di un numero indeterminato di 

sottoscrittori — che le condizioni alle quali l'amministrazione postale 

si obbliga possano essere, sin da principio, diverse da quelle 

espressamente rese note al risparmiatore all'atto della sottoscrizione 

del buono» (Cass. Sez. U. 15 giugno 2007, n. 13979, in 

motivazione). 

È tuttavia da rimarcare la profonda diversità intercorrente tra la 

fattispecie oggetto di controversia e l'ipotesi presa in considerazione 

dalla richiamata pronuncia di Cass. Sez. U. 15 giugno 2007, n. 13979 

(decisione, questa, su cui la parte istante fonda gran parte dei propri 

rilievi). 

Nella sentenza delle Sezioni Unite si delineava un termine di 

scadenza del possibile rimborso anticipato dei buoni fruttiferi che era 

differente da quello indicato nei titoli. In particolare, in base a un 

decreto ministeriale entrato in vigore da prima dell'emissione dei 

titoli, il termine di scadenza dei buoni era di nove anni, e non di otto 
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^R]VR mDn YRWWq`W_VXZ QRPRYYVZ QV aV_N QRW O`ZYZ _]ZaN TV`^_VSVPNcVZYR

kp!ekô<!kn!xkpeqnq!eqpvtcvvwcng!vtc!gokvvgpvg!g!uqvvquetkvvqtg!uk!hqtoc!

^`W PZY_R^_Z QZP`XRY_NWR QRW _V_ZWZ6 YRWWqVYQVPN_N []Z^[R__VaN N^^`XR

tknkgxq! fgekukxq! nc! ektequvcp|c! rgt! ewk! k! dwqpk! kp! swguvkqpg-! eqp!

]VT`N]QZ NW [R]VZQZ PUR \`V VY_R]R^^N' ]RPNYZ z Pqog! uk! ê! kp!

[]RPRQRYcN QR__Z z WqVYQVPNcVZYR QRV _N^^V []RaV^_V [R] WN ^R]VR mDn)!

Kn!rtkpekrkq!rgt!ewk!pgnnc!fkuekrnkpc!fgk!dwqpk!rquvcnk!htwvvkhgtk!fgvvcvc!

fcn! vguvq! wpkeq! crrtqxcvq! eqp! kn! f/R/T/! p/! 26702;84-! kn! xkpeqnq!

eqpvtcvvwcng! vtc! gokvvgpvg! g! uqvvquetkvvqtg! fgk! vkvqnk! uk! hqtoc! uwnnc!

dcug!fgk!fcvk!tkuwnvcpvk!fcn!vguvq!fgk!dwqpk!fk!xqnvc!kp!xqnvc!uqvvquetkvvk!

uk! fgxg-! eqog! ê! pqvq-! cnng! Ug|kqpk! Wpkvg! fk! swguvc! Eqtvg-! ng! swcnk!

jcppq! fc! ekô! fguwpvq! ejg! kn! eqpvtcuvq! vtc! ng! eqpfk|kqpk-! kp!

tkhgtkogpvq! cn! uciikq! fgink! kpvgtguuk-! uwn! vkvqnq! g! swgnng!

uvcdknkvg!fcn!fgetgvq!okpkuvgtkcng!ejg!pg!fkurqpgxc!n(gokuukqpg!fgxg!

guugtg!tkuqnvq!fcpfq!nc!rtgxcngp|c!cnng!rtkog-!guugpfq!eqpvtctkq!cnnc!

S`YcVZYR ^_R^^N QRV O`ZYV [Z^_NWV z QR^_VYN_V NQ R^^R]R RXR^^V VY

ugtkg-! rgt! tkurqpfgtg! c! tkejkguvg! fk! wp! pwogtq! kpfgvgtokpcvq! fk!

^Z__Z^P]V__Z]V z PUR WR PZYQVcVZYV NWWR \`NWV W$NXXVYV^_]NcVZYR [Z^_NWR

uk! qddnkic! rquucpq! guugtg-! ukp! fc! rtkpekrkq-! fkxgtug! fc! swgnng!

gurtguucogpvg!tgug!pqvg!cn!tkurctokcvqtg!cnn(cvvq!fgnnc!uqvvquetk|kqpg!

fgn! dwqpq½! )Ecuu/! Ug|/! W/! 26! ikwipq! 3118-! p/! 24;8;-! kp!

oqvkxc|kqpg*/!!

Ê! vwvvcxkc! fc! tkoctectg! nc! rtqhqpfc! fkxgtukvâ! kpvgteqttgpvg! vtc! nc!

SN__V^[RPVR ZTTR__Z QV PZY_]ZaR]^VN R WqV[Z_R^V []R^N VY PZY^VQR]NcVZYg!

fcnnc!tkejkcocvc!rtqpwpekc!fk!Ecuu/!Ug|/!W/!26!ikwipq!3118-!p/!24;8;!

)fgekukqpg-!swguvc-!uw!ewk!nc!rctvg!kuvcpvg!hqpfc!itcp!rctvg!fgk!rtqrtk!

tknkgxk*/!!

Pgnnc! ugpvgp|c! fgnng! Ug|kqpk! Wpkvg! uk! fgnkpgcxc! wp! vgtokpg! fk!

uecfgp|c!fgn!rquukdkng!tkodqtuq!cpvkekrcvq!fgk!dwqpk!htwvvkhgtk!ejg!gtc!

fkhhgtgpvg!fc!swgnnq! kpfkecvq!pgk! vkvqnk/! Kp!rctvkeqnctg-! kp!dcug!c!wp!

QRP]R_Z XVYV^_R]VNWR RY_]N_Z VY aVTZ]R QN []VXN QRWWqRXV^^VZYR QRV

vkvqnk-!kn!vgtokpg!fk!uecfgp|c!fgk!dwqpk!gtc!fk!pqxg!cppk-!g!pqp!fk!qvvq!
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contemplato dal decreto, il quale, in caso di utilizzazione di moduli 

già stampati per le emissioni precedenti (recanti la sigla «AA»), 

ammetteva l'applicazione della nuova disciplina in presenza di una 

stampigliatura di una sigla diversa sui titoli («AB-AA»), i quali 

dovevano inoltre recare espressa menzione del differente termine di 

scadenza: di qui la lite vertente sul rendimento dei titoli, che era 

stato ragguagliato dalle parti ai diversi termini di scadenza. Nella 

circostanza è stato osservato che «[l]a discrepanza tra le prescrizioni 

ministeriali e quanto indicato sui buoni offerti in sottoscrizione 

dall'ufficio ai richiedenti può [...] rilevare per eventuali profili di 

responsabilità interna all'amministrazione, ma non può far ritenere 

che l'accordo negoziale, in cui pur sempre l'operazione di 

sottoscrizione si sostanzia, abbia avuto ad oggetto un contenuto 

divergente da quello enunciato dai medesimi buoni». Le Sezioni 

Unite hanno difatti valorizzato la prescrizione, contenuta nell'art. 

173, comma 3, d.P.R. n. 156 del 1973, che impone di «procedere al 

rimborso degli interessi sulla base della tabella riportata a tergo dei 

buoni sottoscritti dal risparmiatore». 

Ebbene, nella presente fattispecie si controverte non della presenza 

di una tale tabella e del radicale contrasto di essa con la previsione 

del decreto ministeriale che regola l'emissione dei titoli, ma di una 

singola previsione (quella relativa ai tassi dell'ultimo decennio) 

ricavata da una tabella che è sostituita, sul titolo, da altra tabella. 

Non entra quindi immediatamente in gioco il conflitto tra le distinte 

discipline dei rendimenti che sono desumibili, rispettivamente, dal 

decreto ministeriale e dal titolo (ipotesi, questa, presa in esame dalla 

richiamata pronuncia delle Sezioni Unite). Viene prima in questione 

il significato che possa accordarsi ad indicazioni, presenti nel 

contesto del buono fruttifero, che concernono un particolare aspetto 

del rapporto: quello relativo agli interessi da corrispondersi dal 

ventunesimo al trentesimo anno di vita del titolo. 

7 ! 8

)eqog!kp!rtgegfgp|c!rtgxkuvq*-!oc!k!dwqpk!gtcpq!ocpecpvk!fk!swcpvq!

eqpvgorncvq!fcn!fgetgvq-!kn!swcng-!kp!ecuq!fk!wvknk||c|kqpg!fk!oqfwnk!

ikâ! uvcorcvk! rgt! ng! gokuukqpk! rtgegfgpvk! )tgecpvk! nc! ukinc! CC½*-!

NXXR__RaN WqN[[WVPNcVZYR QRWWN Y`ZaN QV^PV[WVYN VY []R^RYcN QV `YN

uvcorkinkcvwtc! fk! wpc! ukinc! fkxgtuc! uwk! vkvqnk! )CD.CC½*-! k! swcnk!

fqxgxcpq!kpqnvtg!tgectg!gurtguuc!ogp|kqpg!fgn!fkhhgtgpvg!vgtokpg!fk!

uecfgp|c<! fk!swk! nc! nkvg! xgtvgpvg! uwn! tgpfkogpvq! fgk! vkvqnk-! ejg! gtc!

uvcvq! tciiwcinkcvq! fcnng! rctvk! ck! fkxgtuk! vgtokpk! fk! uecfgp|c/! Pgnnc!

ektequvcp|c!ê!uvcvq!quugtxcvq!ejg!]n_c!fkuetgrcp|c!vtc!ng!rtguetk|kqpk!

okpkuvgtkcnk! g! swcpvq! kpfkecvq! uwk! dwqpk! qhhgtvk! kp! uqvvquetk|kqpg!

QNWW$`SSVPVZ NV ]VPUVRQRY_V [`h KoL ]VWRaN]R [R] RaRY_`NWV []ZSVWV QV

tgurqpucdknkvâ!kpvgtpc!cnn(cookpkuvtc|kqpg-!oc!pqp!rwô!hct!tkvgpgtg!

ejg! n(ceeqtfq! pgiq|kcng-! kp! ewk! rwt! ugortg! n(qrgtc|kqpg! fk!

uqvvquetk|kqpg! uk! uquvcp|kc-! cddkc! cxwvq! cf! qiigvvq! wp! eqpvgpwvq!

fkxgtigpvg! fc! swgnnq! gpwpekcvq! fck! ogfgukok! dwqpk½/! Ng! Ug|kqpk!

Wpkvg! jcppq! fkhcvvk! xcnqtk||cvq! nN []R^P]VcVZYR' PZY_RY`_N YRWWqN]_)

284-!eqooc!4-!f/R/T/!p/!267!fgn!2;84-!ejg!korqpg!fk!rtqegfgtg!cn!

tkodqtuq!fgink!kpvgtguuk!uwnnc!dcug!fgnnc!vcdgnnc!tkrqtvcvc!c!vgtiq!fgk!

dwqpk!uqvvquetkvvk!fcn!tkurctokcvqtg½/!

Gddgpg-!pgnnc!rtgugpvg!hcvvkurgekg!uk!eqpvtqxgtvg!pqp!fgnnc!rtgugp|c!

fk!wpc!vcng!vcdgnnc!g!fgn!tcfkecng!eqpvtcuvq!fk!guuc!eqp!nc!rtgxkukqpg!

QRW QRP]R_Z XVYV^_R]VNWR PUR ]RTZWN WqRXV^^VZYR QRV _V_ZWV' XN QV `YN

^VYTZWN []RaV^VZYR %\`RWWN ]RWN_VaN NV _N^^V QRWWq`W_VXZ QRPRYYVZ&

tkecxcvc!fc!wpc!vcdgnnc!ejg!ê!uquvkvwkvc-!uwn!vkvqnq-!fc!cnvtc!vcdgnnc/!!

Pqp!gpvtc!swkpfk!koogfkcvcogpvg!kp!ikqeq!kn!eqphnkvvq!vtc!ng!fkuvkpvg!

fkuekrnkpg!fgk! tgpfkogpvk! ejg!uqpq!fguwokdknk-! tkurgvvkxcogpvg-!fcn!

fgetgvq!okpkuvgtkcng!g!fcn!vkvqnq!)krqvguk-!swguvc-!rtguc!kp!gucog!fcnnc!

tkejkcocvc!rtqpwpekc!fgnng!Ug|kqpk!Wpkvg*/!Xkgpg!rtkoc!kp!swguvkqpg!

kn! ukipkhkecvq! ejg! rquuc! ceeqtfctuk! cf! kpfkec|kqpk-! rtgugpvk! pgn!

eqpvguvq!fgn!dwqpq!htwvvkhgtq-!ejg!eqpegtpqpq!wp!rctvkeqnctg!curgvvq!

fgn! tcrrqtvq<! swgnnq! tgncvkxq! cink! kpvgtguuk! fc! eqttkurqpfgtuk! fcn!

xgpvwpgukoq!cn!vtgpvgukoq!cppq!fk!xkvc!fgn!vkvqnq/!!
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Data pubblicazione 18/09/2023 
In tal senso, anche i buoni per cui è causa pongono, anzitutto, e per 

quanto qui interessa, una questione di natura interpretativa. 

Di tale questione la Corte di legittimità si è occupata nelle richiamate 

pronunce dello scorso anno. Nella circostanza è stato osservato che 

«la pretesa di far discendere la misura degli interessi da una 

combinazione della disciplina prevista per i buoni della serie 'Q, 

provvisoriamente emessi per mancanza dei relativi supporti cartacei, 

in forma di buoni della serie 'Q/P, con la disciplina prevista per i 

buoni della serie 'P, non ha alcun fondamento sul piano di una 

elementare logica nell'applicazione dei principi basilari 

dell'interpretazione contrattuale, sia dal versante della lettera che 

dell'intenzione delle parti, ai sensi dell'art. 1362 c.c., giacché, se i 

buoni sono sottoposti alla disciplina della serie 'Q, e l'autorità 

preposta dalla legge chiarisce che la disciplina della serie 'Q, si 

applica anche alla serie 'Q/P, di modo che sul documento viene 

apposta la sigla 'Q/P, ciò sta a testimoniare che l'applicazione della 

disciplina dei defunti buoni della serie 'P' è palesemente esclusa» 

(citt. Cass. 10 febbraio 2022, n. 4384, Cass. 14 febbraio 2022, n. 

4748, Cass. 14 febbraio 2022, n. 4751, Cass. 14 febbraio 2022, n. 

4763, in motivazione). A questi rilievi deve prestarsi sostanziale 

adesione. 

Per la giurisprudenza di questa Corte, i buoni fruttiferi postali 

integrano dei titoli di legittimazione (Cass. 16 dicembre 2005, n. 

27809; il richiamo a tale qualificazione è presente nelle pronunce 

successive; cfr. ad  es.: Cass. Sez. U. 15 giugno 2007, n. 13979, 

cit.; Cass. Sez. U. 11 febbraio 2019, n. 3963; Cass. 10 febbraio 

2022, n. 4384 cit.; Cass. 14 febbraio 2022, n. 4748, cit.). I buoni 

postali sono, cioè, dei documenti che servono solo a identificare 

l'avente diritto alla prestazione: come tali, a norma dell'art. 2002 

c.c., essi non sono soggetti alle norme dettate per i titoli di credito. 

Questo significa, in particolare, che ai buoni postali restano estranei 

i principi di autonomia causale, di incorporazione e di letteralità (con 

8 ! 9

Kp!vcn!ugpuq-!cpejg!k!dwqpk!rgt!ewk!ê!ecwuc!rqpiqpq-!cp|kvwvvq-!g!rgt!

swcpvq!swk!kpvgtguuc-!wpc!swguvkqpg!fk!pcvwtc!kpvgtrtgvcvkxc/!

Fk!vcng!swguvkqpg!nc!Eqtvg!fk!ngikvvkokvâ!uk!ê!qeewrcvc!pgnng!tkejkcocvg!

rtqpwpeg!fgnnq!ueqtuq!cppq/!Pgnnc!ektequvcp|c!ê!uvcvq!quugtxcvq!ejg!

nc! rtgvguc! fk! hct! fkuegpfgtg! nc! okuwtc! fgink! kpvgtguuk! fc! wpc!

PZXOVYNcVZYR QRWWN QV^PV[WVYN []RaV^_N [R] V O`ZYV QRWWN ^R]VR pEq'

rtqxxkuqtkcogpvg!goguuk!rgt!ocpecp|c!fgk!tgncvkxk!uwrrqtvk!ectvcegk-!

VY SZ]XN QV O`ZYV QRWWN ^R]VR pE*Dq' PZY WN QV^PV[WVYN []RaV^_N [R] V

O`ZYV QRWWN ^R]VR pDq' YZY UN NWP`Y SZYQNXRY_Z ^`W [VNYZ QV `YN

gngogpvctg! nqikec! pgnn(crrnkec|kqpg! fgk! rtkpekrk! dcuknctk!

fgnn(kpvgtrtgvc|kqpg! eqpvtcvvwcng-! ukc!fcn! xgtucpvg! fgnnc! ngvvgtc! ejg!

fgnn(kpvgp|kqpg!fgnng!rctvk-!ck!ugpuk!fgnn(ctv/!2473!e/e/-!ikceejë-!ug! k!

O`ZYV ^ZYZ ^Z__Z[Z^_V NWWN QV^PV[WVYN QRWWN ^R]VR pEq' R W$N`_Z]V_d

[]R[Z^_N QNWWN WRTTR PUVN]V^PR PUR WN QV^PV[WVYN QRWWN ^R]VR pEq' ^V

crrnkec! NYPUR NWWN ^R]VR pE*Dq' QV XZQZ PUR ^`W QZP`XRY_Z aVRYR

N[[Z^_N WN ^VTWN pE*Dq' PVh ^_N N _R^_VXZYVN]R PUR W$N[[WVPNcVZYR QRWWN

QV^PV[WVYN QRV QRS`Y_V O`ZYV QRWWN ^R]VR pDq f [NWR^RXRY_R R^PW`^Nn

)ekvv/!Ecuu/!21!hgddtckq!3133-!p/!5495-!Ecuu/!25!hgddtckq!3133-!p/!

5859-!Ecuu/!25!hgddtckq!3133-!p/!5862-!Ecuu/!25!hgddtckq!3133-!p/!

5874-! kp! oqvkxc|kqpg*/! C! swguvk! tknkgxk! fgxg! rtguvctuk! uquvcp|kcng!

cfgukqpg/!

Rgt! nc! ikwtkurtwfgp|c! fk! swguvc! Eqtvg-! k! dwqpk! htwvvkhgtk! rquvcnk!

kpvgitcpq! fgk! vkvqnk! fk! ngikvvkoc|kqpg! )Ecuu/! 27! fkegodtg! 3116-! p/!

3891;=! kn! tkejkcoq! c! vcng! swcnkhkec|kqpg! ê! rtgugpvg! pgnng!rtqpwpeg!

uweeguukxg=!eht/!cf!gu/<!Ecuu/!Ug|/!W/! !26!ikwipq!3118-!p/!24;8;-!

ekv/=! Ecuu/! Ug|/! W/! 22! hgddtckq! 312;-! p/! 4;74=! Ecuu/! 21! hgddtckq!

3133-!p/!5495!ekv/=!Ecuu/!25!hgddtckq!3133-!p/!5859-!ekv/*/!K!dwqpk!

rquvcnk! uqpq-! ekqê-! fgk! fqewogpvk! ejg! ugtxqpq! uqnq! c! kfgpvkhkectg!

WqNaRY_R QV]V__Z NWWN []R^_NcVZYR5 PZXR _NWV' N YZ]XN QRWWqN]_) -++-

e/e/-!guuk!pqp!uqpq!uqiigvvk!cnng!pqtog!fgvvcvg!rgt!k!vkvqnk!fk!etgfkvq/!

Swguvq!ukipkhkec-!kp!rctvkeqnctg-!ejg!ck!dwqpk!rquvcnk!tguvcpq!guvtcpgk!

k!rtkpekrk!fk!cwvqpqokc!ecwucng-!fk!kpeqtrqtc|kqpg!g!fk!ngvvgtcnkvâ!)eqp!
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quel che ne discende sul piano delle eccezioni opponibili da'Nig,cegone  18/09/2023 

diritto, regolamentate, per i titoli di credito, dall'art. 1993 c.c.): 

tant'è che è operante, rispetto ai buoni, il meccanismo di 

integrazione contrattuale previsto dall'art. 173 d.P.R. n. 156/1973 

cit., il quale implica che il creditore soggiaccia alle variazioni del 

saggio di interesse successive al momento di sottoscrizione del 

titolo; come in precedenza ricordato, difatti, le variazioni dei 

rendimenti con decreto ministeriale, che hanno effetto per 

i buoni di nuova serie, «possono essere estese ad una o più delle 

precedenti serie». 

È vero che, come ricordato da Cass. Sez. U. 15 giugno 2007, n. 

13979, la possibilità che il contenuto dei diritti spettanti ai 

sottoscrittori dei buoni postali subisca, medio tempore, variazioni per 

effetto di eventuali sopravvenuti decreti ministeriali volti a 

modificare il tasso degli interessi originariamente previsto «non 

autorizza a svalutare totalmente la rilevanza delle diciture riportate 

sui buoni stessi anche quando [...] in corso di rapporto non è 

intervenuto alcun nuovo decreto ministeriale concernente il tasso 

degli interessi e nessuna modificazione si è quindi prodotta rispetto 

alla situazione esistente al momento della sottoscrizione dei titoli». 

E tuttavia, altro è tener conto del dato testuale del titolo, altro è 

enfatizzarne la portata in contrasto col canone ermeneutico di cui 

all'art. 1362 c.c.: norma che, come è noto, impone di interpretare il 

contratto indagando quale sia stata l'intenzione delle parti senza 

limitarsi al senso letterale delle parole. 

Ora, ai fini della ricerca della comune intenzione dei contraenti, 

assume innegabilmente centralità il senso letterale delle parole e 

delle espressioni utilizzate nel contratto: il rilievo di queste deve 

essere tuttavia verificato alla luce dell'intero contesto contrattuale 

(Cass. 8 giugno 2018, n. 14882; Cass. 26 febbraio 2009, n. 4670; 

Cass. 28 maggio 2007, n. 12400; Cass. 22 febbraio 2007, n. 4176; 

Cass. 22 dicembre 2005, n. 28479). Come è stato efficacemente 

9 ! ;

\`RW PUR YR QV^PRYQR ^`W [VNYZ QRWWR RPPRcVZYV Z[[ZYVOVWV QNWWqNaRY_R

fktkvvq-! tgiqncogpvcvg-! rgt! k! vkvqnk! fk! etgfkvq-! fcnWqN]_) ,44. P)P)&5

_NY_qf PUR f Z[R]NY_R' ]V^[R__Z NV O`ZYV' VW XRPPNYV^XZ QV

VY_RT]NcVZYR PZY_]N__`NWR []RaV^_Z QNWWqN]_) ,2. Q)D)F) Y) ,01*,42.

ekv/-! kn! swcng! kornkec! ejg! kn! etgfkvqtg! uqiikceekc! cnng! xctkc|kqpk! fgn!

uciikq! fk! kpvgtguug! uweeguukxg! cn! oqogpvq! fk! uqvvquetk|kqpg! fgn!

vkvqnq=! eqog! kp! rtgegfgp|c! tkeqtfcvq-! fkhcvvk-! ng! xctkc|kqpk! fgk!

tgpfkogpvk! eqp!fgetgvq!okpkuvgtkcng-!ejg!jcppq!ghhgvvq!rgt!

k!dwqpk!!fk!!pwqxc!!ugtkg-!rquuqpq!guugtg!guvgug!cf!wpc!q!rkû!fgnng!

rtgegfgpvk!ugtkg½/!

Ê!xgtq!ejg-!eqog!tkeqtfcvq!fc!Ecuu/!Ug|/!W/! !26!ikwipq!3118-!p/!

24;8;-! nc! rquukdknkvâ! ejg! kn! eqpvgpwvq! fgk! fktkvvk! urgvvcpvk! ck!

uqvvquetkvvqtk!fgk!dwqpk!rquvcnk!uwdkuec-!ogfkq!vgorqtg-!xctkc|kqpk!rgt!

ghhgvvq! fk! gxgpvwcnk! uqrtcxxgpwvk! fgetgvk! okpkuvgtkcnk! xqnvk! c!

oqfkhkectg! kn! vcuuq! fgink! kpvgtguuk! qtkikpctkcogpvg! rtgxkuvq! pqp!

cwvqtk||c!c!uxcnwvctg!vqvcnogpvg!nc!tkngxcp|c!fgnng!fkekvwtg!tkrqtvcvg!

^`V O`ZYV ^_R^^V NYPUR \`NYQZ KoL VY PZ]^Z QV ]N[[Z]_Z YZY f

kpvgtxgpwvq! cnewp! pwqxq! fgetgvq! okpkuvgtkcng! eqpegtpgpvg! kn! vcuuq!

fgink!kpvgtguuk!g!pguuwpc!oqfkhkec|kqpg!uk!ê!swkpfk!rtqfqvvc!tkurgvvq!

cnnc!ukvwc|kqpg!gukuvgpvg!cn!oqogpvq!fgnnc!uqvvquetk|kqpg!fgk!vkvqnk½/!

G! vwvvcxkc-! cnvtq! ê! vgpgt! eqpvq! fgn! fcvq! vguvwcng! fgn! vkvqnq-! cnvtq! ê!

gphcvk||ctpg! nc!rqtvcvc! kp!eqpvtcuvq!eqn!ecpqpg!gtogpgwvkeq!fk! ewk!

NWWqN]_) ,.1- P)P)5 YZ]XN PUR' PZXR ê!pqvq-!korqpg!fk!kpvgtrtgvctg!kn!

PZY_]N__Z VYQNTNYQZ \`NWR ^VN ^_N_N WqVY_RYcVZYR QRWWR [N]_V ^RYcN

nkokvctuk!cn!ugpuq!ngvvgtcng!fgnng!rctqng/!!

Qtc-! ck! hkpk! fgnnc! tkegtec! fgnnc! eqowpg! kpvgp|kqpg! fgk! eqpvtcgpvk-!

cuuwog! kppgicdknogpvg! egpvtcnkvâ! kn! ugpuq! ngvvgtcng! fgnng! rctqng! g!

fgnng! gurtguukqpk! wvknk||cvg! pgn! eqpvtcvvq<! kn! tknkgxq! fk! swguvg! fgxg!

guugtg! vwvvcxkc!xgtkhkecvq!cnnc! nweg!fgnn(kpvgtq!eqpvguvq!eqpvtcvvwcng!

)Ecuu/!9!ikwipq!3129-!p/!25993=!Ecuu/!37!hgddtckq!311;-!p/!5781=!

Ecuu/!39!ociikq!3118-!p/!23511=!Ecuu/!33!hgddtckq!3118-!p/!5287=!

Ecuu/! 33! fkegodtg! 3116-! p/! 3958;*/! Eqog! ê! uvcvq! ghhkecegogpvg!
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Data DU bblicazione 18/09/2023 
osservato, solo la lettura dell'intero testo contrattuale consente una 

corretta comprensione della convenzione e, suo tramite, della 

comune intenzione delle parti, mentre l'enucleazione di singole 

parole può comportare lo stravolgimento del significato della clausola 

con particolare riferimento alle pattuizioni limitative dell'efficacia del 

negozio che, in presenza di un processo ermeneutico frammentato, 

possono amplificare o ridurre la portata dell'accordo (Cass. 8 

febbraio 2021, n. 2945). 

In tal senso, non è conforme ai richiamati principi una 

interpretazione del testo negoziale che, obliterando la manifestata 

volontà, desumibile dalle apposite stampigliature, di far rientrare il 

titolo nella serie «Q/P» e di assegnare al medesimo, per i primi venti 

anni, i correlati rendimenti, pretenda di conferire una univoca e 

assorbente accezione di significato alla presenza, nel testo del 

buono, di una previsione (quanto alla misura degli interessi 

maturandi a partire dal ventunesimo anno) che è parte della tabella 

associata alla serie «P». Tale soluzione ermeneutica finisce per 

parcellizzare il dato testuale: non tiene infatti conto che la richiamata 

tabella risulta sostituita da una diversa griglia dei rendimenti, 

rispetto alla quale l'elemento che si pretende di valorizzare risulta 

essere oltretutto palesemente eccentrico. Infatti — e ciò si desume 

con puntualità da quanto trascritto in memoria dallo stesso 

ricorrente— la nuova stampigliatura consta dell'indicazione dei tassi 

in valori percentuali, mentre i rendimenti dell'ultimo decennio, che 

si vorrebbero applicare, seguono il diverso criterio dei valori 

monetari assoluti adottato nella stesura dell'intera tabella della serie 

«P», cui non appartiene il buono. In altri termini, se è incontestabile 

che nel riquadro dei rendimenti risultanti dalla stampigliatura 

sovrapposta alla precedente tabella è assente alcuna specifica 

indicazione dei tassi relativi all'ultimo decennio, non per questo 

risulta giustificata un'operazione interpretativa che finisca per 

deformare il senso della volontà negoziale, isolando un dato che è 
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! 21!

quugtxcvq-!uqnq!nc!ngvvwtc!fgnn(kpvgtq!vguvq!eqpvtcvvwcng!eqpugpvg!wpc!

eqttgvvc! eqortgpukqpg! fgnnc! eqpxgp|kqpg! g-! uwq! vtcokvg-! fgnnc!

eqowpg! kpvgp|kqpg! fgnng! rctvk-! ogpvtg! n(gpwengc|kqpg! fk! ukpiqng!

rctqng!rwô!eqorqtvctg!nq!uvtcxqnikogpvq!fgn!ukipkhkecvq!fgnnc!encwuqnc!

eqp!rctvkeqnctg!tkhgtkogpvq!cnng!rcvvwk|kqpk!nkokvcvkxg!fgnn(ghhkecekc!fgn!

pgiq|kq!ejg-!kp!rtgugp|c!fk!wp!rtqeguuq!gtogpgwvkeq!htcoogpvcvq-!

rquuqpq! cornkhkectg! q! tkfwttg! nc! rqtvcvc! fgnn(ceeqtfq! )Ecuu/! 9!

hgddtckq!3132-!p/!3;56*/!!

Kp! vcn! ugpuq-! pqp! ê! eqphqtog! ck! tkejkcocvk! rtkpekrk! wpc!

kpvgtrtgvc|kqpg!fgn! vguvq!pgiq|kcng!ejg-!qdnkvgtcpfq! nc!ocpkhguvcvc!

xqnqpvâ-!fguwokdkng!fcnng!crrqukvg!uvcorkinkcvwtg-!fk!hct!tkgpvtctg!kn!

vkvqnq!pgnnc!ugtkg!S0R½!g!fk!cuugipctg!cn!ogfgukoq-!rgt!k!rtkok!xgpvk!

cppk-! k! eqttgncvk! tgpfkogpvk-! rtgvgpfc! fk! eqphgtktg! wpc! wpkxqec! g!

cuuqtdgpvg! ceeg|kqpg! fk! ukipkhkecvq! cnnc! rtgugp|c-! pgn! vguvq! fgn!

dwqpq-! fk! wpc! rtgxkukqpg! )swcpvq! cnnc! okuwtc! fgink! kpvgtguuk!

ocvwtcpfk!c!rctvktg!fcn!xgpvwpgukoq!cppq*!ejg!ê!rctvg!fgnnc!vcdgnnc!

cuuqekcvc! cnnc! ugtkg! R½/! Vcng! uqnw|kqpg! gtogpgwvkec! hkpkueg! rgt!

rctegnnk||ctg!kn!fcvq!vguvwcng<!pqp!vkgpg!kphcvvk!eqpvq!ejg!nc!tkejkcocvc!

vcdgnnc! tkuwnvc! uquvkvwkvc! fc! wpc! fkxgtuc! itkinkc! fgk! tgpfkogpvk-!

]V^[R__Z NWWN \`NWR WqRWRXRY_Z PUR ^V []R_RYQR QV aNWZ]VccN]R ]V^`W_N

R^^R]R ZW_]R_`__Z [NWR^RXRY_R RPPRY_]VPZ) ?YSN__V z R PVh ^V QR^`XR

eqp! rwpvwcnkvâ! fc! swcpvq! vtcuetkvvq! kp! ogoqtkc! fcnnq! uvguuq!

tkeqttgpvgz WN Y`ZaN ^_NX[VTWVN_`]N PZY^_N QRWWqVYQVPNcVZYR QRV _N^^V

VY aNWZ]V [R]PRY_`NWV' XRY_]R V ]RYQVXRY_V QRWWq`W_VXZ QRPRYYVZ' PUR

uk! xqttgddgtq! crrnkectg-! ugiwqpq! kn! fkxgtuq! etkvgtkq! fgk! xcnqtk!

XZYR_N]V N^^ZW`_V NQZ__N_Z YRWWN ^_R^`]N QRWWqVY_R]N _NORWWN QRnnc!ugtkg!

R½-!ewk!pqp!crrctvkgpg!kn!dwqpq/!Kp!cnvtk!vgtokpk-!ug!ê!kpeqpvguvcdkng!

ejg! pgn! tkswcftq! fgk! tgpfkogpvk! tkuwnvcpvk! fcnnc! uvcorkinkcvwtc!

uqxtcrrquvc! cnnc! rtgegfgpvg! vcdgnnc! ê! cuugpvg! cnewpc! urgekhkec!

VYQVPNcVZYR QRV _N^^V ]RWN_VaV NWWq`W_VXZ QRPRYpkq-! pqp! rgt! swguvq!

]V^`W_N TV`^_VSVPN_N `YqZ[R]NcVZYR VY_R][]R_N_VaN PUR SVYV^PN [R]

fghqtoctg!kn!ugpuq!fgnnc!xqnqpvâ!pgiq|kcng-!kuqncpfq!wp!fcvq!ejg!ê!
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u
b 

bile' azione 18/09/2023 
integrato nella vecchia tabella (riferita a una serie di buon[rtg&isi e 

deliberatamente escluso appartenga quello in contestazione) e che 

si pone in continuità coi rendimenti ivi indicati, non con quelli della 

serie «Q/P». L'elemento di anomalia è tanto più percettibile ove si 

consideri che, come rettamente rilevato dal Tribunale, per i titoli 

della serie «Q/P» l'art. 5 del d.m. 13 giugno 1986 imponeva proprio 

una stampigliatura «recante la misura dei nuovi tassi», e non 

l'indicazione delle maggiorazioni dei valori monetari. 

Col negare rilievo all'elemento letterale in discorso non si finisce, del 

resto, per dare ingresso a un'interpretazione contraria a buona fede. 

Per certo, l'elemento letterale deve sempre essere riguardato alla 

stregua degli ulteriori criteri ermeneutici, tra cui quello 

dell'interpretazione secondo buona fede ex art. 1366 c.c. (Cass. 17 

novembre 2021, n. 34795; Cass. 14 settembre 2021, n. 24699). La 

regola di cui all'art. 1366 c.c., secondo cui il contratto deve essere 

interpretato secondo buona fede, impone tuttavia di analizzare le 

espressioni usate dalle parti contraenti stabilendo quale sia il 

significato obbiettivo sul quale le stesse, in relazione alle circostanze 

concrete, potevano e dovevano fare ragionevole affidamento (Cass. 

20 luglio 2000, n. 9532), con la conseguenza che non possono 

perorarsi interpretazioni che pretendano di ricavare il detto 

affidamento da elementi letterali non significativi avendo riguardo al 

più ampio contesto del negozio. 

L'inaccettabilità di opzioni ermeneutiche fondate sulla esaltazione di 

elementi siffatti e la conseguente impossibilità di rinvenire, 

all'interno del documento di legittimazione, una disciplina specifica 

dei rendimenti relativi all'ultimo decennio (da associarsi al buono) 

schiude la strada a una integrazione del regolamento negoziale con 

la disciplina normativa. 

In tema di sostituzione automatica di clausole di cui all'art. 1339 c. c., 

altro argomento rilevante ai fini dello scrutinio del ricorso, va 

osservato che, come osservato nel citato leading case, il congegno 

11 ! 22!

kpvgitcvq!pgnnc!xgeejkc!vcdgnnc!)tkhgtkvc!c!wpc!ugtkg!fk!dwqpk!ewk!uk!ê!

fgnkdgtcvcogpvg!guenwuq!crrctvgpic!swgnnq!kp!eqpvguvc|kqpg*!g!ejg!

uk!rqpg!kp!eqpvkpwkvâ!eqk!tgpfkogpvk!kxk!kpfkecvk-!pqp!eqp!swgnnk!fgnnc!

^R]VR mE*Dn) @qRWRXRY_Z QV NYZXNWVN f _NY_Z [Vi [R]PR__VOVWR ZaR ^V

eqpukfgtk! ejg-! eqog! tgvvcogpvg! tkngxcvq! fcn! Vtkdwpcng-! rgt! k! vkvqnk!

fgnnc!ugtkg!E*Dn WqN]_) 0 QRW Q)X) ,. TV`TYZ ,431 VX[ZYRaN []Z[]VZ

wpc! uvcorkinkcvwtc! tgecpvg! nc! okuwtc! fgk! pwqxk! vcuuk½-! g! pqp!

WqVYQVPNcVZYR QRWWR XNTTVZ]NcVZYV QRV aNWZ]V XZYR_N]V)!

9ZW YRTN]R ]VWVRaZ NWWqRWRXRY_Z WR__R]NWR VY QV^PZ]^Z YZY ^V SVYV^PR'!fgn!

tguvq-!rgt!QN]R VYT]R^^Z N `YqVY_R][]R_NcVZYR PZY_]N]VN N O`ZYN SRQR)

Rgt! egtvq-! n(gngogpvq! ngvvgtcng! fgxg! ugortg! guugtg! tkiwctfcvq! cnnc!

uvtgiwc! fgink! wnvgtkqtk! etkvgtk! gtogpgwvkek-! vtc! ewk! swgnnq!

fgnn(kpvgtrtgvc|kqpg!ugeqpfq!dwqpc!hgfg!gz!ctv/!2477!e/e/!)Ecuu/!28!

pqxgodtg!3132-!p/!458;6=!Ecuu/!25!ugvvgodtg!3132-!p/!357;;*/!Nc!

]RTZWN QV P`V NWWqN]_) ,.11 P)P)' ^RPZYQZ P`V VW PZY_]N__Z QRaR R^^R]R

kpvgtrtgvcvq! ugeqpfq! dwqpc! hgfg-! korqpg! vwvvcxkc! fk! cpcnk||ctg! ng!

gurtguukqpk! wucvg! fcnng! rctvk! eqpvtcgpvk! uvcdkngpfq! swcng! ukc! kn!

ukipkhkecvq!qddkgvvkxq!uwn!swcng!ng!uvguug-!kp!tgnc|kqpg!cnng!ektequvcp|g!

eqpetgvg-!rqvgxcpq!g!fqxgxcpq!hctg!tcikqpgxqng!chhkfcogpvq!)Ecuu/!

31! nwinkq! 3111-! p/! ;643*-! eqp! nc! eqpugiwgp|c! ejg! pqp! rquuqpq!
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sostitutivo di cui all'art. 1339 c.c. è destinato ad operaataré 
ubbàaAone 18/09/2023 

esclusivo riguardo alle variazioni del saggio d'interesse « con 

decreto del Ministro per il tesoro, di concerto con il Ministro per le 

e le telecomunicazioni, da pubblicarsi nella Gazzetta Ufficiale» 

che siano «estese ad una o più delle precedenti serie» (art. 173, 

comma 1, d. P. R. n. 156/1973); a tal fine è stato previsto, come in 

precedenza rilevato, che per i titoli i cui tassi siano stati modificati 

dopo la loro emissione gli interessi vengano corrisposti non più 

sulla base della sola tabella riportata a tergo dei buoni, ma sulla 

base di tale tabella «integrata con quella che è a disposizione dei 

titolari dei buoni stessi presso gli uffici postali» (art. 173 cit., comma 

3). Dunque, la prevalenza del dato testuale portato dai titoli rispetto 

alle prescrizioni ministeriali intervenute successivamente 

all'emissione è, in questa ipotesi, da escludere a fronte all'inequivoco 

dato testuale dell'art. 173: come ricordato dalle Sezioni Unite, tale 

articolo contempla un «meccanismo di integrazione contrattuale, 

riferibile alla disposizione dell'art. 1339 c.c. destinato ad operare per 

effetto della modifica, da parte della pubblica amministrazione, del 

tasso di interesse vigente al momento della sottoscrizione del titolo» 

(Cass. Sez. U. 11 febbraio 2019, n. 3963, cit., in motivazione). 

La disciplina sostituiva non opera, invece, con riguardo alle 

condizioni operanti al momento della sottoscrizione: si è già dato 

conto del principio, enunciato da Cass. Sez. U. 15 giugno 2007, n. 

13979, secondo cui ove il buono indichi rendimenti difformi da quelli 

previsti dalle prescrizioni ministeriali deve prevalere quanto 

risultante dal titolo, giacché il titolo riproduce il contenuto di un 

accordo negoziale. Ciò sta a significare che le norme che disciplinano 

i tassi dei buoni di nuova emissione non hanno portata cogente; esse 

soccombono, infatti, a fronte di pattuizioni di diverso tenore. 

L'inattuabilità di una sostituzione della misura degli interessi 

convenuti contrattualmente non esclude, tuttavia, che la disciplina 

del buono di nuova emissione di una determinata serie, che sia 

12 ! 23!
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rtgegfgp|c!tkngxcvq-!ejg!rgt!k!vkvqnk!k!!ewk!!vcuuk!ukcpq!uvcvk!oqfkhkecvk!

fqrq!!nc!nqtq!!gokuukqpg!ink!!kpvgtguuk!!xgpicpq!!eqttkurquvk!pqp!rkû!

uwnnc!dcug! !fgnnc!uqnc! vcdgnnc!tkrqtvcvc!c!vgtiq!fgk!dwqpk-!oc!uwnnc!
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rtgxkuvk! fcnng! rtguetk|kqpk! okpkuvgtkcnk! fgxg! rtgxcngtg! swcpvq!

tkuwnvcpvg! fcn! vkvqnq-! ikceejë! kn! vkvqnq! tkrtqfweg! kn! eqpvgpwvq! fk! wp!

ceeqtfq!pgiq|kcng/!Ekô!uvc!c!ukipkhkectg!ejg!ng!pqtog!ejg!fkuekrnkpcpq!

k!vcuuk!fgk!dwqpk!fk!pwqxc!gokuukqpg!pqp!jcppq!rqtvcvc!eqigpvg=!guug!

uqeeqodqpq-!kphcvvk-!c!htqpvg!fk!rcvvwk|kqpk!fk!fkxgtuq!vgpqtg/!

@qVYN__`NOVWV_d QV `YN ^Z^_V_`cVZYR QRWWN XV^`]N QRTWV VY_R]R^^V

eqpxgpwvk!eqpvtcvvwcnogpvg!pqp!guenwfg-!vwvvcxkc-!ejg!nc!fkuekrnkpc!

fgn! dwqpq! fk! pwqxc! gokuukqpg! fk! wpc! fgvgtokpcvc! ugtkg-! ejg! ukc!
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ubbhc azione 18/09/2023 
carente di alcune indicazioni quanto ai rendimenti, possa essere ssere 

integrato dalle previsioni normative che disciplinano i tassi dei titoli 

appartenenti a quella stessa serie. 

Si allude all'integrazione suppletiva del negozio, riconducibile alla 

previsione dell'art. 1374 c.c., attraverso cui il contenuto del rapporto 

viene determinato in mancanza di una diversa volontà delle parti: 

non quindi all'integrazione cogente, operante allorquando la 

regolamentazione normativa si sovrappone alla diversa volontà delle 

parti. 

L'integrazione opera, naturalmente, avendo riguardo alle prescrizioni 

del provvedimento ministeriale: ma è indubbio che, quale che sia la 

natura di tale atto, venga in questione una integrazione ad opera 

della legge, visto che il d.m. 13 giugno 1986 ripete la sua autorità 

dall'art. 173, comma 1, d.P.R. n. 156/1973, il quale abilita l'autorità 

ministeriale a fissare il saggio d'interesse dei buoni postali fruttiferi 

(cfr., in motivazione, se pure nella diversa prospettiva della 

sostituzione di clausole nulle, le citt. Cass. 10 febbraio 2022, n. 

4384, Cass. 14 febbraio 2022, n. 4748, Cass. 14 febbraio 2022, n. 

4751 e Cass. 14 febbraio 2022, n. 4763). Con ciò resta superata 

anche la censura, di cui al terzo motivo, fondata sull'assenza di 

terzietà del soggetto da cui promana la norma integrativa del 

contratto (censura da disattendersi, del resto, alla luce dell'ulteriore 

rilievo per cui l'inserzione dei tassi fissati per decreto ministeriale è 

espressamente contemplata dal comma 3 dell'art. 173 cit.). 

Una integrazione suppletiva, e non cogente, si giustifica, con 

riguardo ai buoni, in quanto, secondo l'insegnamento delle Sezioni 

Unite del 2007, le previsioni dei decreti ministeriali non prevalgono 

sul contenuto dell'accordo (salvo il caso, che qui non interessa, dello 

ius variandi operante con riguardo ai tassi in un momento successivo 

all'emissione dei buoni): onde le dette previsioni hanno natura 

dispositiva. 
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Data ub • azione 18/09/2023 
L'integrazione trova, poi, una propria concreta ragion d'esIa  ePrebic  ,l in 

fattispecie quale quella in esame, stante la mancanza, nel senso 

sopra chiarito, di un'apposita regolamentazione di una parte dei 

rendimenti del buono trentennale: va qui rammentata la 

giurisprudenza di questa Corte secondo cui il presupposto 

dell'integrazione di cui all'art. 1374 c.c. è proprio l'incompleta o 

ambigua espressione della volontà dei contraenti (così Cass. 21 

marzo 2014, n. 6747; cfr. pure, in tema: Cass. 14 giugno 2002, n. 

8577; Cass. 17 giugno 1994, n. 5862; Cass. 14 marzo 1983, n. 

1884). 

Questo processo di completamento della disciplina del titolo non 

trova ostacolo nella previsione dell'art. 173, comma 3, d.P.R. n. 

156/1973, secondo cui gli interessi vengono corrisposti «sulla base 

della tabella riportata a tergo dei buoni». La disposizione preserva 

l'affidamento del risparmiatore su quanto trascritto nei buoni da lui 

acquistati, confermando che quanto ivi enunciato prevale sul 

difforme dettato del decreto ministeriale che fissa i rendimenti; 

appare invece irragionevole e contrario a una interpretazione della 

norma che sia rispettosa dell'art. 47 Cost., sulla tutela del risparmio, 

ritenere che, a fronte di una lacuna del titolo nella determinazione 

dei tassi per un dato periodo, la regolamentazione posta dal detto 

decreto resti inoperante e nulla sia conseguentemente dovuto, per 

quell'arco temporale, al risparmiatore. Sintomaticamente, nemmeno 

ha sostenuto ciò nel presente giudizio. 

In conclusione, se pure deve escludersi che i saggi di interesse fissati 

con decreto del Ministro per il tesoro, di concerto con il Ministro per 

le e le telecomunicazioni, si sostituiscano ai rendimenti 

figuranti sul buono di nuova emissione, non vi è motivo di negare 

che quegli stessi saggi di interesse — aventi «effetto per i buoni di 

nuova serie», a norma dell'art. 173, comma 1, d.P.R. n. 156/1973 

— possano completare, attraverso un procedimento di 
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eterointegrazione, il regolamento contrattuale che nulla Wonga 

quanto ai rendimenti dei titoli di quella serie riferiti a un dato periodo. 

Le censure oggetto di scrutinio vanno dunque accolte, per quanto di 

ragione, sulla base dei seguenti princìpi di diritto: 

«Poiché l'interpretazione del testo contrattuale deve 

raccordare il 'senso letterale delle parole' alla dichiarazione 

negoziale nel suo complesso, non potendola limitare a una 

parte soltanto di essa, l'indicazione, per i buoni postali della 

serie 1Q/P', di rendimenti relativi alla serie 'P' per l'ultimo 

periodo di fruttuosità del titolo non è in sé decisivo sul piano 

interpretativo, in presenza della stampigliatura, sul buono, di 

una tabella sostitutiva di quella della serie 'P, in cui erano 

inseriti i detti rendimenti: tanto più ove si consideri che la 

tabella in questione adotta una modalità di rappresentazione 

degli interessi promessi che risulta eccentrica rispetto a 

quella di cui alla precedente tabella, così da rendere evidente 

l'assenza di continuità tra le diverse previsioni. 

«In presenza di una incompleta o ambigua espressione della 

volontà delle parti quanto ai rendimenti del buono postale di 

nuova emissione rientrante nella previsione dell'art. 173 

d.P.R. n. 156/1973, opera una integrazione suppletiva che 

consente di associare al titolo i tassi contemplati, per la serie 

che interessa, dal decreto ministeriale richiamato dal primo 

comma del detto articolo». 

3. Per quanto esposto, la sentenza impugnata va pertanto cassata, 

in relazione alla censura accolta, con rinvio al giudice indicato in 

dispositivo, il quale si atterrà ai principi di diritto sopra indicati e 

provvederà anche sulle spese del giudizio di legittimità. 

P.Q.M. 

La Corte accoglie il ricorso nei sensi di cui in motivazione. Cassa la 

sentenza impugnata e rinvia alla Corte di Appello di Brescia, in 

diversa composizione, anche per le spese del giudizio di legittimità. 
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Così deciso in Roma, nella Camera di consiglio della Prima &izione 

civile della Corte Suprema di Cassazione, il 1°giugno 2023. 

Il Presidente 

Adelaide Amendola 
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