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REPUBBLICA ITALIANA 

In nome del Popolo Italiano 

LA CORTE SUPREMA DI CASSAZIONE 

SEZIONE TRIBUTARIA 

cc 

n Composta dagli Ill.mi Sigg.ri Magistrati Oggetto 

tributi 

ETTORE CIRILLO Presidente cc 
n 

LUCIO NAPOLITANO Consigliere R.G.N. 38469/2019
cc 

ANDREINA GIUDICEPIETRO Consigliere rel. UP - 19/9/2023 
U 
E MICHELE CATALDI Consigliere 

ROSANNA ANGARANO Consigliere n 
o 

ha pronunciato la seguente
scS co 

SENTENZA Lo 
cg 
co sul ricorso iscritto al n.38469/2019 R.G. proposto da:
co 

co Agenzia delle Entrate, in persona del direttore pro tempore, .co 
cg 

rappresentata e difesa dall'Avvocatura Generale dello Stato, con 

co domicilio legale in Roma, via dei Portoghesi n. 12, presso l'Avvocatura 

Generale dello Stato. 

- ricorrente -controricorrente incidentale- 

Contro 

AG (già  

AG - in cc 

ai 
n persona dei legali rappresentanti pro tempore, rappresentata e difesa 

dagli avv.ti  
 

so 

2 

ió 
D 
o 

!

TGRWDDNKEC!KVCNKCPC!

Kp!pqog!fgn!Rqrqnq!Kvcnkcpq!

NC!EQTVG!UWRTGOC!FK!ECUUC\KQPG!

UG\KQPG!VTKDWVCTKC!

!

Eqorquvc!fcink!Knn/ok!Ukii/tk!Ocikuvtcvk!!!!!!!!!!!!!!!!!!Qiigvvq!!

!

GVVQTG!EKTKNNQ! Rtgukfgpvg! !

NWEKQ!PCRQNKVCPQ! Eqpukinkgtg!! T/I/P/!4957;0312;!

CPFTGKPC!IKWFKEGRKGVTQ! Eqpukinkgtg!tgn/!! WR!x!2;0;03134!

OKEJGNG!ECVCNFK! Eqpukinkgtg!! !

TQUCPPC!CPICTCPQ! Eqpukinkgtg!! !

! ! !

jc!rtqpwpekcvq!nc!ugiwgpvg!!!!

!

UGPVGP\C!

uwn!tkeqtuq!kuetkvvq!cn!p/4957;0312;!T/I/!rtqrquvq!fc<!

Cigp|kc! fgnng! Gpvtcvg-! kp! rgtuqpc! fgn! fktgvvqtg! rtq! vgorqtg-!

tcrrtgugpvcvc! g! fkhguc! YV``{;jjcXVhifV AZbZfV`Z YZ``c MhVhc( Xcb

Yca^X^`^c `Z\V`Z ^b LcaV( j^V YZ^ Jcfhc\]Zg^ b* -.( dfZggc `{;jjcXVhifV

Igpgtcng!fgnnq!Uvcvq/!

;!tkeqttgpvg!;eqpvtqtkeqttgpvg!kpekfgpvcng.!!

Eqpvtq!

CI ikâ! !

CI! x kp!

rgtuqpc!fgk!ngicnk!tcrrtgugpvcpvk!rtq!vgorqtg-!!!tcrrtgugpvcvc!g!fkhguc!

fcink! cxx/vk! !

uq!

vtkdwvk!

F
ir
m

a
to

D
a

:
C

IR
IL

L
O

E
T

T
O

E
m

e
ss

o
D

a
:

A
R

U
B

A
P

E
C

S
.P

.A
.
N

G
C

A
3

S
e
ri

a
l#

:
8
9

e
7

a
c3

9
3
e

b
6

7
1

6
9
7

6
e

3
4

5
9
2

6
0

1
a

f7
5

-
F

ir
m

a
to

D
a

:
G

IU
D

IC
E

P
IE

T
R

O
A

N
D

R
E

IN
A

E
m

e
ss

o
D

a
:
A

R
U

B
A

P
E

C
S

.P
.A

.
N

G
C

A
3

S
e
ri

a
l#

:
1
f4

f0
7
f6

1
3

3
3

4
a
a

6
e

f7
7

d
9

7
2
c
3
b
6

3
f9

d

F
ir
m

a
to

D
a

:
P

U
R

P
O

N
A

T
A

L
IA

E
m

e
ss

o
D

a
:

A
R

U
B

A
P

E
C

S
.P

.A
.
N

G
C

A
3

S
e
ri

a
l#

:
2
3

5
c2

b
6

8
0
d

6
0

3
e

e
3
e

b
d

5
d

4
e
4

6
b

3
5

3
9
6

Numero registro generale 38469/2019

Numero sezionale 894/2023

Numero di raccolta generale 27265/2023

Data pubblicazione 25/09/2023

(omissis)

(omissis) (omissis)

(omissis)

(omissis)

(omissis)

(omissis)

(omissis) (omissis)



Numero registro generale 38469/2019 

Numero sezionale 894/2023 

Numero di raccolta generale 27265/2023  -2 

Data pubblicazione 25/09/2023  8 

cg 
cg 
cg 

e 
."Z" 

o 

cc 

n 

cc 
n 

o cc 

U 
E 

n 
o 

scS 
co 

cg Lo 
cg 
co 

co 

co 
.co 
cg 

co 

o 

<
cc 

ai 
 

n 

cc 

2 

ió 
D 
o 

lo  

. 

-controricorrente- ricorrente incidentale-

Avverso la sentenza n.784/6/19 della Commissione tributaria regionale 

dell'Abruzzo, sezione staccata di Pescara, pronunziata 1'8 aprile 2019, 

depositata il 23 settembre 2019 e notificata il 9 ottobre 2019. 

Lette le conclusioni scritte del P.G., Giuseppe Locatelli, che ha concluso 

chiedendo l'accoglimento del ricorso. 

Udita la relazione svolta dal Consigliere Andreina Giudicepietro. 

Sentito il P.G., Giuseppe Locatelli, che ha chiesto l'accoglimento del 

ricorso, nonché l'avvocato dello Stato Beatrice Fiduccia per l'Agenzia 

delle entrate e l'avv.  per delega dell'avv. , 

per parte contribuente. 

FATTI DI CAUSA 

1. L'Agenzia delle Entrate ricorre, con tre motivi, contro  

AG (di seguito  

o la società), già AG  

- di seguito fusa per 

incorporazione nella che resiste con controricorso e spiega 

a sua volta ricorso incidentale, avverso la sentenza, indicata in 

epigrafe, con cui la Commissione tributaria regionale dell'Abruzzo, 

sezione staccata di Pescara, aveva rigettato l'appello proposto 

dall'ufficio avverso la sentenza con cui il giudice di primo grado aveva 

accolto il ricorso della società, nella controversia originata 

dall'impugnazione del diniego di rimborso dell'imposta sulle transazioni 

finanziarie di cui all'arti, comma 491, I. 24 dicembre 2012, n.228, 

cautelativamente versata per euro 148.438,17. 

2. Il Giudice di appello riteneva che, «dalla ricostruzione fattuale, 

anche sulla base della documentazione prodotta dalla ricorrente in 

primo grado, [...] appare condivisibile quanto sostenuto dal giudice di 

r.g. n.38469/2019 2 
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fgnn{;Wfimmc( gZm^cbZ ghVXXVhV Y^ JZgXVfV( dfcbibm^VhV `{4 Vdf^`Z .,-5(

fgrqukvcvc!kn!34!ugvvgodtg!312;!g!pqvkhkecvc!kn!;!qvvqdtg!312;/!

Ngvvg!ng!eqpenwukqpk!uetkvvg!fgn!R/I/-!Ikwugrrg!Nqecvgnnk-!ejg!jc!eqpenwuq!

ejkgfgpfq!`{VXXc\`^aZbhc YZ` f^Xcfgc/!

Wfkvc!nc!tgnc|kqpg!uxqnvc!fcn!Eqpukinkgtg!Cpftgkpc!Ikwfkegrkgvtq/!!

Ugpvkvq! kn! R/I/-! Ikwugrrg! Nqecvgnnk-! ejg! ]V X]^Zghc `{VXXc\`^aZbhc YZ`

f^Xcfgc( bcbX]o `{VjjcXVhc YZ``q!Uvcvq!Dgcvtkeg!Hkfweekc!dZf `{;\Zbm^V

YZ``Z ZbhfVhZ Z `{Vjj* dZf YZ`Z\V YZ``{Vjj* (

rgt!rctvg!eqpvtkdwgpvg/!

HCVVK!FK!ECWUC!

2/!N{;\Zbm^V YZ``Z!Gpvtcvg!tkeqttg-!eqp!vtg!oqvkxk-!eqpvtq !

CI! k!ugiwkvq! !

q! nc! uqekgvâ*-! !

! k!ugiwkvq! wuc!rgt!

kpeqtrqtc|kqpg!pgnnc! jg!tgukuvg!eqp!eqpvtqtkeqtuq!g!urkgic!

c! uwc! xqnvc! tkeqtuq! kpekfgpvcng-! cxxgtuq! nc! ugpvgp|c-! kpfkecvc! kp!

grkitchg-! eqp! ewk! nc! Eqookuukqpg! vtkdwvctkc! tgikqpcng! fgnn{;Wfimmc-!

ug|kqpg! uvceecvc! fk! Rguectc-! ! cxgxc! tkigvvcvq! n(crrgnnq! rtqrquvq!

fcn`{i[[^X^c !cxxgtuq!nc!ugpvgp|c!eqp!ewk!kn!ikwfkeg!fk!rtkoq!itcfq!cxgxc!

ceeqnvq! kn! tkeqtuq! fgnnc! uqekgvâ-! pgnnc! eqpvtqxgtukc! qtkikpcvc!

fcnn(korwipc|kqpg!fZ` Y^b^Z\c Y^ f^aWcfgc YZ``{korquvc!uwnng!vtcpuc|kqpk!

[^bVbm^Vf^Z Y^ Xi^ V``{Vfh*-( XcaaV 05-( `* .0 Y^XZaWfZ .,-.( b*..4(

ecwvgncvkxcogpvg!xgtucvc!rgt!gwtq!259/549-28/!

3/!Kn!Ikwfkeg!fk!crrgnnq!tkvgpgxc!ejg-!>>fcnnc!tkequvtw|kqpg!hcvvwcng-!

cpejg! uwnnc! dcug! fgnnc! fqewogpvc|kqpg! rtqfqvvc! fcnnc! tkeqttgpvg! kp!

rtkoq!itcfq( SwT crrctg!eqpfkxkukdkng!swcpvq!uquvgpwvq!fcn!ikwfkeg!fk!
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primo grado sul fatto che si deve ritenere che l'operazione posta in  
N 

essere non rappresenta un trasferimento di azioni tra soggetti diversi,  
T3 

che avrebbe dato luogo a tassazione, in quanto non vi è stata com 

mutazione della titolarità delle azioni, sia perché queste sono sotto il (-) 
z 

controllo della medesima sia perché la parte ha provato in atti con 
ch 

i prospetti illustrativi dei due fondi, e, che  
< 

si sia trattata di mera riorganizzazione degli stessi, poiché gli investitori <
D re 
bi 

sono i medesimi che erano comproprietari degli assets del fondo di n 

§ 
investimento in proporzione al proprio numero di unità possedute». w <é' 

< z 
Secondo il giudice di appello, quindi, la diversa collocazione degli 17-1  re n z 

assets tra i fondi, non ne ha trasferito la proprietà delle azioni in capo < 
o re 
i— 

ad un nuovo soggetto (presupposto dell'imposta sulle transazioni w 
E 
w 
o 

finanziarie aventi ad oggetto azioni ai sensi dell'art. 1,co.491, E 
D 
3 

I.n.228/2012), bensì ad un patrimonio separato gestito dalla stessa n 
bi 
o 

società di gestione del risparmio, rimanendo peraltro immutata la € 
E 

titolarità della proprietà degli strumenti finanziari (in capo agli stessi  
s 

investitori, proprietari sostanziali dei beni di pertinenza del fondo, e cs, 

lasciando la titolarità formale di tali beni in capo alla società di gestione  

,7. che lo ha istituito).  

Rilevava, inoltre, la C.t.r. che emergeva dagli atti la natura  
-,,,-

previdenziale del piano di investimento pensionistico   
T3 

sottoscritto dagli impiegati tedeschi e che, a tal fine, la società aveva com 

anche allegato il documento in cui era richiamata l'applicazione della (-) 
z 

legge tedesca sulla certificazione di piani pensionistici sotto l'egida 
ch 

dell'Agenzia Centrale istituita a tutela dei benefici pensionistici e  
< . 

dell'età avanzata, assolvendo anche l'onere probatorio su di essa
<
D re 
it 

incombente. c' 

Riteneva, dunque, il giudice di appello che «correttamente il w <é' 
W re 

giudice di prime cure ha richiamato l'art. 16, comma 5, del decreto 

ministeriale 21 febbraio 2013, norma che ha previsto espressamente 

ió 
D 
o 
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owvc|kqpg!fgnnc!vkvqnctkvâ!fgnng!c|kqpk-!ukc!rgtejë!swguvg!uqpq!uqvvq!kn!

eqpvtqnnq!fgnnc!ogfgukoc ukc!rgtejë!nc!rctvg!jc!rtqxcvq!kp!cvvk!eqp!

k!rtqurgvvk!knnwuvtcvkxk!fgk!!fwg!hqpfk- -!ejg!

uk!ukc!vtcvvcvc!fk!ogtc!tkqticpk||c|kqpg!fgink!uvguuk-!rqkejë!ink!kpxguvkvqtk!

uqpq! k! ogfgukok! ejg! gtcpq! eqortqrtkgvctk! fgink! cuugvu! fgn! hqpfq! fk!

kpxguvkogpvq!kp!rtqrqt|kqpg!cn!rtqrtkq!pwogtq!fk!wpkvâ!rquugfwvg@@/!

Ugeqpfq!kn!ikwfkeg!fk!crrgnnq-!swkpfk-! nc!fkxgtuc!eqnnqec|kqpg!fgink!

cuugvu!vtc!k!hqpfk-!pqp!pg!jc!vtcuhgtkvq!nc!rtqrtkgvâ!fgnng!c|kqpk!kp!ecrq!

cf! wp! pwqxq! uqiigvvq! )rtguwrrquvq! fgnn(korquvc! uwnng! vtcpuc|kqpk!

hkpcp|kctkg! cxgpvk! cf! qiigvvq! c|kqpk! ck! ugpuk! fgnn(ctv/! 2-eq/5;2-!

n/p/33903123*-! dgpuî! cf! wp! rcvtkoqpkq! ugrctcvq! iguvkvq! fcnnc! uvguuc!

uqekgvâ! fk! iguvkqpg! fgn! tkurctokq-! tkocpgpfq! rgtcnvtq! koowvcvc! nc!

vkvqnctkvâ!fgnnc!rtqrtkgvâ!fgink!uvtwogpvk!hkpcp|kctk!)kp!ecrq!cink!uvguuk!

kpxguvkvqtk-!rtqrtkgvctk! uquvcp|kcnk! fgk! dgpk! fk!rgtvkpgp|c! fgn! hqpfq-! g!

ncuekcpfq!nc!vkvqnctkvâ!hqtocng!fk!vcnk!dgpk!kp!ecrq!cnnc!uqekgvâ!fk!iguvkqpg!

ejg!nq!jc!kuvkvwkvq*/!!

Tkngxcxc-! kpqnvtg-! nc! E/v/t/! ejg! gogtigxc! fcink! cvvk! nc! pcvwtc!

rtgxkfgp|kcng! fgn! rkcpq! fk! kpxguvkogpvq! rgpukqpkuvkeq !

uqvvquetkvvq!fcink!korkgicvk!vgfguejk!g!ejg-!c!vcn!hkpg-!nc!uqekgvâ!cxgxc!

cpejg!cnngicvq!kn!fqewogpvq!kp!ewk!gtc!tkejkcocvc!n(crrnkec|kqpg!fgnnc!

ngiig! vgfguec! uwnnc! egtvkhkec|kqpg! fk! rkcpk! rgpukqpkuvkek! uqvvq! n(gikfc!

fgnn(Cigp|kc! Egpvtcng! kuvkvwkvc! c! vwvgnc! fgk! dgpghkek! rgpukqpkuvkek! g!

fgnn(gvâ! cxcp|cvc-! cuuqnxgpfq! cpejg! n(qpgtg! rtqdcvqtkq! uw! fk! guuc!

kpeqodgpvg/!

Tkvgpgxc-! fwpswg-! kn! ikwfkeg! fk! crrgnnq! ejg! >>eqttgvvcogpvg! kn!

ikwfkeg!fk! rtkog! ewtg! jc! tkejkcocvq! `{ctv/! 27-! eqooc!6-! fgn! fgetgvq!

okpkuvgtkcng!32!hgddtckq!3124-!pqtoc!ejg!jc!rtgxkuvq!gurtguucogpvg!
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cg cg cg 
come l'imposta di cui ai commi 491 e 492 non si applica ai fondi  

N 
pensione sottoposti a vigilanza ai sensi della direttiva 2003/41 /CE ed  

T3 
agli enti di previdenza obbligatoria, istituiti negli Stati membri com 

dell'Unione europea e negli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio	 (-) 
z 

economico europeo inclusi nella lista di cui al decreto del Ministro 
ch 

dell'economia e delle finanze emanato ai sensi dell'art. 168-bis del  
< 

TUIR, nonché alle altre forme pensionistiche complementari di cui al <
D 
iz 

decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 252».  

3. Avverso il ricorso dell'Agenzia delle entrate, parte contribuente w é' 
< z 

resiste con controricorso e spiega ricorso incidentale, deducendo la W  iz 
n z 

nullità della sentenza di appello per l'esistenza di un giudicato interno < 
O 
iz 
i- 

in esito al giudizio di primo grado sulla statuizione della carenza del  
W 
o 

presupposto impositivo del trasferimento delle azioni, che non era stata E 
D 
3 

oggetto di appello da parte dell'ufficio. n 
'vi 

o 

Il P.G., Giuseppe Locatelli, ha fatto pervenire conclusioni scritte,  

con cui ha chiesto l'accoglimento del ricorso.  
s 

In data 11 settembre 2023 l'Agenzia delle entrate ha depositato cs, 

controricorso per resistere al ricorso incidentale.  

RAGIONI DELLA DECISIONE  

1. Preliminarmente deve rilevarsi l'inammissibilità del controricorso  
-,,,-

avverso il ricorso incidentale, depositato telematicamente solo in data  
T3 

11 settembre 2023, alcuni anni dopo la notifica del ricorso incidentale, com 

avvenuta in data 17 gennaio 2020. (-) 
z 

1.1. Con il primo motivo, l'Agenzia ricorrente denunzia la 
ch 

violazione dell'arti, comma 491, legge dicembre 2012, n.228, in  
< 

relazione all'art. 360, primo comma, n.3, cod. proc. civ.
<
' iz 

it 
La ricorrente ritiene che il giudice di appello sia incorso nella c' 

violazione della norma predetta, laddove ha escluso ricorresse la w <é' 
W 
iz 

fattispecie assoggettata ad imposta per la mancanza di un 

trasferimento di proprietà, poiché, dalla stessa ricostruzione fornita 

ió 
D 
o 
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eqog! n(korquvc! fk! ewk! ck! eqook! 5;2! g! 5;3! pqp! uk! crrnkec! ck! hqpfk!

rgpukqpg!uqvvqrquvk!c!xkikncp|c!ck!ugpuk!fgnnc!fktgvvkxc!3114052!0EG!gf!

cink! gpvk! fk! rtgxkfgp|c! qddnkicvqtkc-! kuvkvwkvk! pgink! Uvcvk! ogodtk!

fgnn(Wpkqpg! gwtqrgc! g! pgink! Uvcvk! cfgtgpvk! cnn(Ceeqtfq! uwnnq! urc|kq!

geqpqokeq! gwtqrgq! kpenwuk! pgnnc! nkuvc! fk! ewk! cn! fgetgvq! fgn! Okpkuvtq!

fgnn(geqpqokc! g! fgnng! hkpcp|g! gocpcvq! ck! ugpuk! fgnn(ctv/! 279.dku! fgn!

VWKT-!pqpejë!cnng!cnvtg!hqtog!rgpukqpkuvkejg!eqorngogpvctk!fk!ewk!cn!

fgetgvq!ngikuncvkxq!6!fkegodtg!3116-!p/!363@@/!!

4/!Cxxgtuq!kn!tkeqtuq!YZ``{;\Zbm^V YZ``Z ZbhfVhZ(!rctvg!eqpvtkdwgpvg!

tgukuvg! eqp! eqpvtqtkeqtuq! g! urkgic! tkeqtuq! kpekfgpvcng-! fgfwegpfq! nc!

bi``^hn YZ``V gZbhZbmV Y^ VddZ``c dZf `{Zg^ghZbmV Y^ ib \^iY^XVhc ^bhZfbc

kp!gukvq!cn!ikwfk|kq!fk!rtkoq!itcfq!uwnnc!uvcvwk|kqpg!fgnnc!ectgp|c!fgn!

rtguwrrquvq!korqukvkxq!fgn!vtcuhgtkogpvq!fgnng!c|kqpk-!ejg!pqp!gtc!uvcvc!

c\\Zhhc Y^ VddZ``c YV dVfhZ YZ``{i[[^X^c*!

Kn!R/I/-!Ikwugrrg!Nqecvgnnk-!jc! hcvvq! rgtxgpktg! eqpenwukqpk! uetkvvg-!

eqp!ewk!jc!ejkguvq!`{VXXc\`^aZbhc!fgn!tkeqtuq/!

Cb YVhV -- gZhhZaWfZ .,./ `{;\Zbm^V YZ``Z ZbhfVhZ jc!fgrqukvcvq!

eqpvtqtkeqtuq!rgt!tgukuvgtg!cn!tkeqtuq!kpekfgpvcng/!

TCIKQPK!FGNNC!FGEKUKQPG!

-* JfZ`^a^bVfaZbhZ YZjZ f^`ZjVfg^ `{^bVaa^gg^W^`^hn YZ` Xcbhfcf^Xcfgc

cxxgtuq!kn!tkeqtuq!kpekfgpvcng-!fgrqukvcvq!vgngocvkecogpvg!uqnq!kp!fcvc!

22!ugvvgodtg!3134-!cnewpk!cppk!fqrq!nc!pqvkhkec!fgn!tkeqtuq!kpekfgpvcng-!

cxxgpwvc!kp!fcvc!28!igppckq!3131/!

2/2/! ! Eqp! kn! rtkoq! oqvkxq-! n{;\Zbm^V! tkeqttgpvg! fgpwp|kc! nc!

xkqnc|kqpg! fg``{Vfh*-( XcaaV 05-( `Z\\Z fkegodtg! 3123-! p/339-! kp!

fZ`Vm^cbZ V``{Vfh*!471-!rtkoq!eqooc-!p/4-!eqf/!rtqe/!ekx/!

Nc! tkeqttgpvg! tkvkgpg! ejg! kn! ikwfkeg! fk! crrgnnq! ukc! kpeqtuq! pgnnc!

xkqnc|kqpg! fgnnc! pqtoc! rtgfgvvc-! ncffqxg! jc! guenwuq! tkeqttguug! nc!

hcvvkurgekg! cuuqiigvvcvc! cf! korquvc! rgt! nc! ocpecp|c! fk! wp!

vtcuhgtkogpvq! fk! rtqrtkgvâ-! rqkejë-! fcnnc! uvguuc! tkequvtw|kqpg! hqtpkvc!
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ió 
D 
o 

dalla contribuente, era dato evincersi un duplice passaggio di proprietà, 

l'uno dagli investitori al fondo originario e l'altro dal fondo agli originari 

investitori, cui era stata riattribuita la quota del nuovo fondo. 

1.2. Con il secondo motivo, la ricorrente denunzia la violazione 

dell'art. 1, comma 491, legge dicembre 2012, n.228, in relazione all'art. 

360, primo comma, n.3, cod. proc. civ. 

Secondo la ricorrente, il giudice di appello, ritendo che l'operazione 

svolta fosse una riorganizzazione meramente interna dell'unica società 

di gestione dei due fondi di investimento, tra i quali era intercorso il 

trasferimento dei titoli, sarebbe incorso nella violazione della normativa 

citata, non ricorrendo né un'ipotesi di scissione di organismi di 

investimento collettivo del risparmio (ipotesi riferibile alla che, 

nel caso di specie, non ha subito modifiche), né un'operazione 

considerata dalla norma esonerativa di cui all'art.4 Dir. Cons. 

n.2008/7/CE del 12 febbraio 2008, riferibile solo alle società. 

1.3. Con il terzo motivo, la ricorrente denunzia la violazione 

dell'art.112 cod. proc. civ. per extrapetizione, in relazione all'art. 360, 

primo comma, n.4, cod. proc. civ. 

Quanto alla seconda statuizione della sentenza impugnata, con cui 

la C.t.r. ha rigettato l'appello dell'ufficio anche perché sarebbe 

applicabile al caso l'art. 16, 1 comma, d.m. 21 febbraio 2013, per cui 

«l'imposta di cui ai commi 491 e 492 non si applica ai fondi pensione 

sottoposti a vigilanza ai sensi della direttiva 2003/41/CE», secondo 

la ricorrente si tratta di un'affermazione assolutamente extra petitum, 

perché la parte mai aveva affermato l'inapplicabilità a sé dell'imposta 

contestata per questo motivo, avendo solo sostenuto in primo grado, 

col primo motivo di ricorso, la ragione di non soggezione all'imposta 

costituita dalla ritenuta "riorganizzazione" per mezzo di una asserita 

scissione di ., (c. 494 lett. d e art. 15 lett. h del d.m. attuativo), 

col secondo motivo la distinta ragione di esonero dall'imposta 
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fcnnc!eqpvtkdwgpvg-!gtc!fcvq!gxkpegtuk!wp!fwrnkeg!rcuuciikq!fk!rtqrtkgvâ-!

`{ibc YV\`^ ^bjZgh^hcf^ V` [cbYc cf^\^bVf^c Z `{V`hfc YV` [cbYc V\`k!qtkikpctk!

kpxguvkvqtk-!ewk!gtc!uvcvc!tkcvvtkdwkvc!nc!swqvc!fgn!pwqxq!hqpfq/!

2/3/! Eqp! kn! ugeqpfq! oqvkxq-! nc! tkeqttgpvg! fgpwp|kc! nc! xkqnc|kqpg!

YZ``{Vfh*-( XcaaV 05-( `Z\\Z fkegodtg!3123-!p/339( ^b fZ`Vm^cbZ V``{Vfh*

471-!rtkoq!eqooc-!p/4-!eqf/!rtqe/!ekx/!

MZXcbYc `V f^XcffZbhZ( ^` \^iY^XZ Y^ VddZ``c( f^hZbYc X]Z `{cdZfVm^cbZ

gjc`hV [cggZ ibV f^cf\Vb^mmVm^cbZ aZfVaZbhZ ^bhZfbV YZ``{ib^XV gcX^Zhn

fk!iguvkqpg!fgk!fwg!hqpfk!fk! kpxguvkogpvq-!vtc!k!swcnk!gtc!kpvgteqtuq!kn!

vtcuhgtkogpvq!fgk!vkvqnk-!uctgddg!kpeqtuq!pgnnc!xkqnc|kqpg!fgnnc!pqtocvkxc!

X^hVhV( bcb f^XcffZbYc bo ib{^dchZg^ Y^ gX^gg^cbZ Y^ cf\Vb^ga^ Y^

kpxguvkogpvq!eqnngvvkxq!fgn! tkurctokq! )krqvguk! tkhgtkdkng! cnnc! ejg-!

bZ` XVgc Y^ gdZX^Z( bcb ]V giW^hc acY^[^X]Z'( bo ib{cdZfVm^cbZ

eqpukfgtcvc! fc``V bcfaV ZgcbZfVh^jV Y^ Xi^ V``{Vfh*0 >^f* =cbg*

p/3119080EG!fgn!23!hgddtckq!3119-!tkhgtkdkng!uqnq!cnng!uqekgvâ/!

!!2/4/! Eqp! kn! vgt|q! oqvkxq-! nc! tkeqttgpvg! fgpwp|kc! nc! xkqnc|kqpg!

YZ``{Vfh*--. XcY* dfcX* X^j* dZf ZlhfVdZh^m^cbZ( ^b fZ`Vm^cbZ V``{Vfh* /2,(

rtkoq!eqooc-!p/5-!eqf/!rtqe/!ekx/!

Swcpvq!cnnc!ugeqpfc!uvcvwk|kqpg!fgnnc!ugpvgp|c!korwipcvc-!eqp!ewk!

nc! E/v/t/! jc! tkigvvcvq! n(crrgnnq! fgnn(whhkekq! cpejg! rgtejë! uctgddg!

crrnkecdkng!cn!ecuq!n(ctv/!27-!2!eqooc-!f/o/!32!hgddtckq!3124-!rgt!ewk!

>>n(korquvc!fk!ewk!ck!eqook!5;2!g!5;3!pqp!uk!crrnkec!ck!!hqpfk!rgpukqpg!

uqvvqrquvk!c!xkikncp|c!ck!ugpuk!fgnnc!fktgvvkxc!31140520EG@@-!ugeqpfq!

nc!tkeqttgpvg!uk!vtcvvc!fk!wp(chhgtoc|kqpg!cuuqnwvcogpvg!gzvtc!rgvkvwo-!

rgtejë!nc!rctvg!ock!cxgxc!chhgtocvq!n(kpcrrnkecdknkvâ!c!uë!fgnn(korquvc!

eqpvguvcvc!rgt!swguvq!oqvkxq-!cxgpfq!uqnq!uquvgpwvq!kp!rtkoq!itcfq-!

eqn!rtkoq!oqvkxq!fk!tkeqtuq-! nc!tcikqpg!fk!pqp!uqiig|kqpg!cnn(korquvc!

equvkvwkvc!fcnnc! tkvgpwvc!#tkqticpk||c|kqpg#!rgt!og||q!fk!wpc!cuugtkvc!

uekuukqpg!fk! -!)e/!5;5!ngvv/!f!g!ctv/!26!ngvv/!j!fgn!f/o/!cvvwcvkxq*-!

eqn! ugeqpfq! oqvkxq! nc! fkuvkpvc! tcikqpg! fk! guqpgtq! fcnn(korquvc!
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rappresentata dalla realizzazione dell'operazione tra fondi, 

asseritamente analoghi alle società soggette a controllo di cui al c. 494 

lett. d e art. 15 lett. g del d.m. citato, e con il terzo motivo l'asserita com 

mancata verificazione di un trasferimento di proprietà, senza alcun  

richiamo ad una natura pensionistica dei fondi interessati, quale 

ipotetico motivo di inapplicabilità dell'imposta ex art. 1, c. 494, lett. c, 

della L. n. 228/12. D 
re 

1.4. Con l'unico motivo di ricorso incidentale, la società 

contribuente denunzia la nullità della sentenza per giudicato interno in <é' 

esito al primo grado di giudizio, ai sensi dell'art.360, primo comma, re 
n 

n.4, cod. proc. civ., relativamente alla statuizione con cui il giudice di o 
re 

primo grado aveva ritenuto la mancanza di applicazione del 
o 

presupposto d'imposta, cioè del trasferimento delle azioni, che l'ufficio E D  

non avrebbe specificamente impugnato. n 
o 

2.1. Il motivo di ricorso incidentale, logicamente prioritario, è 

infondato e va rigettato, in quanto le argomentazioni contenute 

nell'atto di appello dell'Agenzia tendevano a contrastare l'assunto del cs, 

mancato trasferimento ed erano del tutto inconciliabili con le 

affermazioni del giudice di primo grado in ordine all'insussistenza del 

presupposto impositivo suddetto. 

2.2. Passando al ricorso principale, il primo motivo è infondato e 

deve essere rigettato. com 

Con l'articolo 1, commi da 491 a 500, I. n. 228/2012 (legge di (-) 

stabilità 2013), è stata introdotta nel nostro ordinamento l'imposta 

sulle transazioni finanziarie. Si tratta di un'imposta il cui intento è 

quello di colpire le transazioni finanziarie aventi carattere speculativo, D 
re 

al fine di favorire una maggiore stabilità dei mercati finanziari e, nello 

stesso tempo, assicurare gettito per la spesa pubblica. <é' 

re 

O 

ió 
D 
o 
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cuugtkvcogpvg!cpcnqijk!cnng!uqekgvâ!uqiigvvg!c!eqpvtqnnq!fk!ewk!cn!e/!5;5!

ngvv/!f!g!ctv/!26!ngvv/!i!fgn!f/o/!ekvcvq-!g!eqp!kn!vgt|q!oqvkxq!n(cuugtkvc!

ocpecvc! xgtkhkec|kqpg! fk! wp! vtcuhgtkogpvq! fk! rtqrtkgvâ-! ugp|c! cnewp!!

tkejkcoq! cf! wpc! pcvwtc! rgpukqpkuvkec! fgk! hqpfk! kpvgtguucvk-! swcng!

krqvgvkeq!oqvkxq!fk!kpcrrnkecdknkvâ!fgnn(korquvc!gz!ctv/!2-!e/!5;5-!ngvv/!e-!

fgnnc!N/!p/!339023/!!

-*0* =cb `{ib^Xc ach^jc Y^ f^Xcfgc ^bX^YZbhV`Z( `V gcX^Zhn

eqpvtkdwgpvg!fgpwp|kc!nc!pwnnkvâ!fgnnc!ugpvgp|c!rgt!ikwfkecvq!kpvgtpq!kp!

Zg^hc V` df^ac \fVYc Y^ \^iY^m^c( V^ gZbg^ YZ``{Vfh*/2,( df^ac XcaaV(

p/5-!eqf/!rtqe/!ekx/-!tgncvkxcogpvg!cnnc!uvcvwk|kqpg!eqp!ewk!kn!ikwfkeg!fk!

rtkoq! itcfq! cxgxc! tkvgpwvq! nc! ocpecp|c! fk! crrnkec|kqpg! fgn!

dfZgiddcghc Y{^adcghV( X^cp YZ` hfVg[Zf^aZbhc YZ``Z Vm^cb^( X]Z `{i[[^X^c

pqp!cxtgddg!urgekhkecogpvg!korwipcvq/!

3/2/! Kn! oqvkxq! fk! tkeqtuq! kpekfgpvcng-! nqikecogpvg! rtkqtkvctkq-! ê!

kphqpfcvq! g! xc! tkigvvcvq-! kp! swcpvq! ng! ctiqogpvc|kqpk! eqpvgpwvg!

bZ``{Vhhc Y^ VddZ``c YZ``{;\Zbm^V hZbYZjVbc V XcbhfVghVfZ `{Vggibhc YZ`

ocpecvq! vtcuhgtkogpvq! gf! gtcpq! fgn! vwvvq! kpeqpeknkcdknk! eqp! ng!

c[[ZfaVm^cb^ YZ` \^iY^XZ Y^ df^ac \fVYc ^b cfY^bZ V``{^bgigg^ghZbmV YZ`

rtguwrrquvq!korqukvkxq!uwffgvvq/!

3/3/!Rcuucpfq!cn!tkeqtuq!rtkpekrcng-!kn!rtkoq!oqvkxq!ê!kphqpfcvq!g!

fgxg!guugtg!tkigvvcvq/!

Eqp! n(ctvkeqnq! 2-! eqook! fc! 5;2! c! 611-! n/! p/! 33903123! )ngiig! fk!

uvcdknkvn! 3124*-! p! uvcvc! kpvtqfqvvc! pgn! pquvtq! qtfkpcogpvq! n(korquvc!

uwnng! vtcpuc|kqpk! hkpcp|kctkg/! M^ hfVhhV Y^ ib{^adcghV ^` Xi^ ^bhZbhc p!

swgnnq!fk!eqnrktg!ng!vtcpuc|kqpk!hkpcp|kctkg!cxgpvk!ectcvvgtg!urgewncvkxq-!

cn!hkpg!fk!hcxqtktg!wpc!ociikqtg!uvcdknkvn!fgk!ogtecvk!hkpcp|kctk!g-!pgnnq!

uvguuq!vgorq-!cuukewtctg!igvvkvq!rgt!nc!urguc!rwddnkec/!!
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In tal senso, l'imposta introdotta in Italia trova fondamento nella 

c.d. Tobin Tax, tassa teorizzata dall'economista premio Nobel James 

Tobin negli anni settanta del novecento 

Ai sensi dell'articolo 1, comma 491, della legge citata, l'imposta si 

applica con riferimento agli atti aventi ad oggetto il trasferimento della 

proprietà di azioni e di altri strumenti finanziari partecipativi di cui al 

sesto comma dell'articolo 2346, cod. civ. 

L'imposta non deve essere applicata a tutti quei trasferimenti che 

riguardano mere riorganizzazioni societarie, ovvero quei casi in cui il 

trasferimento azionario avviene nell'ambito del medesimo gruppo 

societario. In tal senso il comma 494, lettera d), Legge di Stabilità 2013 

prevede che l'imposta non si applica alle transazioni e alle operazioni 

tra società fra le quali sussista il rapporto di controllo di cui all'articolo 

2359, commi 1, n. 1) e 2), e 2, cod. civ., ovvero a seguito di operazioni 

di riorganizzazione aziendale effettuate alle condizioni indicate nel 

decreto attuativo previsto dal successivo comma 500. 

Ai sensi di detto ultimo comma, le modalità attuative dell'imposta 

sono state definite con il decreto del Mef n.50 emanato il 21 febbraio 

2013. 

Le fattispecie relative alle operazioni di riorganizzazione societaria 

non imponibili sono contemplate, innanzi tutto, nell'articolo 15, comma 

1, lettera g) del decreto, ove si escludono dall'ambito di applicazione 

dell'imposta i trasferimenti effettuati tra società fra le quali sussiste un 

rapporto di controllo di cui all'articolo 2359, commi 1, nn. 1) e 2), e 2, 

cod. civ. o che sono controllate dalla stessa società. 

In secondo luogo, l'articolo 15, comma 1, lettera h), del decreto 

prevede, quale ulteriore causa di esclusione, che l'imposta non si 

applichi ai trasferimenti derivanti da operazioni di ristrutturazione di 

cui all'articolo 4 della Direttiva 2008/7/CE del Consiglio del 12 febbraio 

2008. 
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8!

Kp!vcn!ugpuq-! `{^adcghV ^bhfcYchhV ^b ChV`^V hfcjV [cbYVaZbhc bZ``V

e/f/!Vqdkp!Vcz( hVggV hZcf^mmVhV YV``{ZXcbca^ghV dfZa^c HcWZ` DVaZg

Vqdkp!pgink!cppk!ugvvcpvc!fgn!pqxgegpvq/!

Ck!ugpuk!fgnn(ctvkeqnq!2-!eqooc!5;2-!fgnnc!ngiig!ekvcvc( `{^adcghV g^

crrnkec!eqp!tkhgtkogpvq!cink!cvvk!cxgpvk!cf!qiigvvq!kn!vtcuhgtkogpvq!fgnnc!

rtqrtkgvn!fk!c|kqpk!g!fk!cnvtk!uvtwogpvk!hkpcp|kctk!rctvgekrcvkxk!fk!ewk!cn!

uguvq!eqooc!fgnn(ctvkeqnq!3457-!eqf/!ekx/!

F{^adcghV bcb YZjZ ZggZfZ Vdd`^XVhV V hihh^ eiZ^ hfVg[Zf^aZbh^ X]Z

tkiwctfcpq!ogtg!tkqticpk||c|kqpk!uqekgvctkg-!qxxgtq!swgk!ecuk! kp!ewk!kn!

hfVg[Zf^aZbhc Vm^cbVf^c Vjj^ZbZ bZ``{VaW^hc YZ` aZYZg^ac \fiddc

uqekgvctkq/!Kp!vcn!ugpuq!kn!eqooc!5;5-!ngvvgtc!f*-!Ngiig!fk!Uvcdknkvn!3124!

dfZjZYZ X]Z `{^adcghV bcb g^ Vdd`^XV V``Z hfVbgVm^cb^ Z V``Z cdZfVm^cb^

vtc!uqekgvn!htc!ng!swcnk!uwuukuvc!kn!tcrrqtvq!fk!eqpvtqnnq!fk!ewk!cnn(ctvkeqnq!

346;-!eqook!2-!p/!2*!g!3*-!g!3-!eqf/!ekx/-!qxxgtq!c!ugiwkvq!fk!qrgtc|kqpk!

fk! tkqticpk||c|kqpg! c|kgpfcng! ghhgvvwcvg! cnng! eqpfk|kqpk! kpfkecvg! pgn!

fgetgvq!cvvwcvkxq!rtgxkuvq!fcn!uweeguukxq!eqooc!611/!!

Ck!ugpuk!fk!fgvvq!wnvkoq!eqooc-!ng!oqfcnkvn!VhhiVh^jZ YZ``{^adcghV

uqpq!uvcvg!fghkpkvg!eqp!kn!fgetgvq!fgn!Ogh!p/61!gocpcvq!kn!32!hgddtckq!

3124/!

Ng!hcvvkurgekg!tgncvkxg!cnng!qrgtc|kqpk!fk!tkqticpk||c|kqpg!uqekgvctkc!

bcb ^adcb^W^`^ gcbc XcbhZad`VhZ( ^bbVbm^ hihhc( bZ``{Vfh^Xc`c -1( XcaaV

2-!ngvvgtc!i*!fgn!fgetgvq-!qxg!uk!guenwfqpq!YV``{VaW^hc Y^ Vdd`^XVm^cbZ

YZ``{^adcghV ^ hfVg[Zf^aZbh^ Z[[ZhhiVh^ htc!uqekgvn!htc!ng!swcnk!uwuukuvg!wp!

fVddcfhc Y^ Xcbhfc``c Y^ Xi^ V``{Vfh^Xc`c ./15( Xcaa^ -( bp/!2*!g!3*-!g!3-!

eqf/!ekx/!q!ejg!uqpq!eqpvtqnncvg!fcnnc!uvguuc!uqekgvn/!!

Kp!ugeqpfq! nwqiq-! n(ctvkeqnq!26-!eqooc!2-! ngvvgtc!j*-!fgn!fgetgvq!

rtgxgfg-! swcng! wnvgtkqtg! ecwuc! fk! guenwukqpg-! ejg! n{^adcghV! pqp! uk!

crrnkejk!ck! vtcuhgtkogpvk!fgtkxcpvk!fc!qrgtc|kqpk!fk! tkuvtwvvwtc|kqpg!fk!

ewk!cnn(ctvkeqnq!5!fgnnc!Fktgvvkxc!3119080EG!fgn!Eqpukinkq!fgn!23!hgddtckq!

3119/!
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Le operazioni di ristrutturazione individuate dall'articolo 4 della 

richiamata Direttiva riguardano: 

a) il trasferimento da parte di una o più società di capitali della 

totalità dei loro patrimoni, o di uno o più rami della loro attività, a una 

o più società di capitali in via di costituzione o già esistenti, a condizione 

che il trasferimento sia remunerato per lo meno in parte mediante titoli 

rappresentativi del capitale della società acquirente; 

b) l'acquisizione da parte di una società di capitali in via di 

costituzione o già esistente di quote sociali che rappresentano la 

maggioranza dei diritti di voto di un'altra società di capitali, a 

condizione che i conferimenti siano remunerati per lo meno in parte 

mediante titoli rappresentativi del capitale della precedente società. Se 

la maggioranza dei diritti di voto è raggiunta in seguito a 2 o più 

operazioni, solo l'operazione con la quale è raggiunta la maggioranza 

dei diritti di voto e le operazioni successive sono considerate operazioni 

di ristrutturazione. 

Come chiarito dalla risoluzione n. 38/E/2019 dell'Agenzia delle 

entrate, la lettura coordinata delle richiamate disposizioni e, in 

particolare, la tipologia delle previste operazioni oggetto delle cause di 

esclusione, permette di individuare una comune ratio, ovvero evitare 

che il pagamento dell'imposta sulle transazioni finanziarie possa 

ostacolare le operazioni di riorganizzazione aziendale, dovendosi 

considerare tali non soltanto le operazioni di fusione, scissione e 

conferimento previste dal citato articolo 4, Direttiva 2008/7/CE, ma 

anche, più in generale, quelle operazioni che, pur determinando il 

trasferimento della proprietà della partecipazione, non modificano I' 

"appartenenza economica" della partecipazione al medesimo gruppo 

societario. 

In particolare, in base a quanto previsto dalla lettera g) dell'articolo 

15, d.m. 21 febbraio 2013 è necessario che, anche in conseguenza del 

r.g. n.38469/2019 8 
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9!

Ng! qrgtc|kqpk! fk! tkuvtwvvwtc|kqpg! kpfkxkfwcvg! fcnn(ctvkeqnq! 5! fgnnc!

tkejkcocvc!Fktgvvkxc!tkiwctfcpq<!

c*! kn! vtcuhgtkogpvq! fc! rctvg! fk! wpc! q! rks! uqekgvn! fk! ecrkvcnk! fgnnc!

vqvcnkvn!fgk!nqtq!rcvtkoqpk-!q!fk!wpq!q!rks!tcok!fgnnc!nqtq!cvvkxkvn-!c!wpc!

q!rks!uqekgvn!fk!ecrkvcnk!kp!xkc!fk!equvkvw|kqpg!q!ikn!gukuvgpvk-!c!eqpfk|kqpg!

ejg!kn!vtcuhgtkogpvq!ukc!tgowpgtcvq!rgt!nq!ogpq!kp!rctvg!ogfkcpvg!vkvqnk!

tcrrtgugpvcvkxk!fgn!ecrkvcng!fgnnc!uqekgvn!ceswktgpvg=!

d*! n(ceswkuk|kqpg! fc! rctvg! fk! wpc! uqekgvn! fk! ecrkvcnk! kp! xkc! fk!

equvkvw|kqpg! q! ikn! gukuvgpvg! fk! swqvg! uqekcnk! ejg! tcrrtgugpvcpq! nc!

ociikqtcp|c! fgk! fktkvvk! fk! xqvq! fk! wp(cnvtc! uqekgvn! fk! ecrkvcnk-! c!

eqpfk|kqpg!ejg! k!eqphgtkogpvk!ukcpq!tgowpgtcvk!rgt! nq!ogpq! kp!rctvg!

ogfkcpvg!vkvqnk!tcrrtgugpvcvkxk!fgn!ecrkvcng!fgnnc!rtgegfgpvg!uqekgvn/!Ug!

nc! ociikqtcp|c! fgk! fktkvvk! fk! xqvq! p! tciikwpvc! kp! ugiwkvq! c! 3! q! rks!

qrgtc|kqpk-!uqnq!n(qrgtc|kqpg!eqp!nc!swcng!p!tciikwpvc!nc!ociikqtcp|c!

fgk!fktkvvk!fk!xqvq!g!ng!qrgtc|kqpk!uweeguukxg!uqpq!eqpukfgtcvg!qrgtc|kqpk!

fk!tkuvtwvvwtc|kqpg/!

Eqog! ejkctkvq! fcnnc! tkuqnw|kqpg! p/! 490G0312;! YZ``{;\Zbm^V YZ``Z

gpvtcvg-! nc! ngvvwtc! eqqtfkpcvc! fgnng! tkejkcocvg! fkurquk|kqpk! g-! kp!

rctvkeqnctg-!nc!vkrqnqikc!fgnng!rtgxkuvg!qrgtc|kqpk!qiigvvq!fgnng!ecwug!fk!

guenwukqpg-!rgtogvvg!fk!kpfkxkfwctg!wpc!eqowpg!tcvkq-!qxxgtq!gxkvctg!

ejg! kn! rcicogpvq! fg``{korquvc! uwnng! vtcpuc|kqpk! hkpcp|kctkg! rquuc!

quvceqnctg! ng! qrgtc|kqpk! fk! tkqticpk||c|kqpg! c|kgpfcng-! fqxgpfquk!

eqpukfgtctg! vcnk! pqp! uqnvcpvq! ng! qrgtc|kqpk! fk! hwukqpg-! uekuukqpg! g!

eqphgtkogpvq! rtgxkuvg! fcn! ekvcvq! ctvkeqnq! 5-! Fktgvvkxc! 3119080EG-! oc!

cpejg-! rks! kp! igpgtcng-! swgnng! qrgtc|kqpk! ejg-! rwt! fgvgtokpcpfq! kn!

vtcuhgtkogpvq! fgnnc! rtqrtkgvn! YZ``V dVfhZX^dVm^cbZ( bcb acY^[^XVbc `{!

yVddVfhZbZbmV ZXcbca^XVz YZ``V dVfhZX^dVm^cbZ V` aZYZg^ac \fiddc

uqekgvctkq/!

Kp!rctvkeqnctg-!kp!dcug!c!swcpvq!rtgxkuvq!fcnnV `ZhhZfV \' YZ``{Vfh^Xc`c

26-!f/o/!32!hgddtckq!3124!p!pgeguuctkq!ejg-!cpejg!kp!eqpugiwgp|c!fgn!
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trasferimento della partecipazione, la società "ceduta" continui a essere 

controllata, anche indirettamente, a norma dell'articolo 2359, commi 

1, n. 1) e 2), e 2, cod. civ., dalla medesima società venditrice o che, 

comunque, la società venditrice e quella acquirente siano controllate, 

sempre a norma del medesimo articolo 2359, cod. civ., dalla stessa 

società controllante. 

Per quanto si è detto, la ratio della normativa citata risiede nel fatto 

che, poichè la Tobin Tax è diretta a tassare transazioni del mercato 

mobiliare aventi natura speculativa, questa non si deve applicare 

quando le cessioni o i conferimenti dei titoli sono diretti a realizzare 

riorganizzazioni societarie, ove non si determina, quindi, il cambio di 

controllo sostanziale della società le cui partecipazioni sono oggetto di 

trasferimento. 

Il senso logico della Tobin Tax è stato delineato in tesi generale 

anche dalla dottrina, che ha rilevato che «il razionale dell'imposta è 

quello di tassare il valore, in termini di capitale scambiato, delle 

transazioni su azioni e titoli domestici e su strumenti finanziari sintetici 

con base prevalentemente azionaria». 

Nel caso in esame, la società U  

era una società di diritto tedesco di gestione del risparmio (di seguito 

anche " o la " la quale nel 1960 costituiva il fondo di 

investimento nonché sviluppava un piano di investimenti 

pensionistici, con finalità di previdenza complementare. 

In particolare, gli impiegati tedeschi, aderendo al suddetto piano di 

investimenti, destinavano le contribuzioni previdenziali annuali agli 

investimenti, effettuati per mezzo del fondo in valori 

mobiliari, in quote di investimento e in altri strumenti finanziari. Per 

l'effetto, gli investitori tedeschi del piano risultavano 

quali detentori del 66 per cento del fondo qualificandosi 

"comproprietari degli assets del fondo di investimento in proporzione" 

r.g. n.38469/2019 9 
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alla rispettiva quota. Nel luglio 2015, la costituiva il fondo di 

investimento specificamente orientato alla crescita 

di capitali a lungo termine nonché al conseguimento di rendimenti in 

linea con il mercato. Con decorrenza 1 agosto 2015, poneva in 

essere un'operazione al fine di spostare il piano di investimenti 

dal fondo al nuovo fondo  

In seguito alla suddetta operazione, gli impiegati tedeschi, che 

detenevano il 66 per cento degli investimenti nel fondo  

divenivano gli unici investitori nel fondo Al fine di 

realizzare lo spostamento del piano di investimento al nuovo fondo 

veniva attuato dagli investitori il disinvestimento dal fondo e 

il successivo reinvestimento in con lo spostamento 

degli investimenti effettuati in titoli partecipativi dal fondo al 

fondo Per completare l'operazione, tuttavia, non 

coincidendo il valore del complesso di prodotti finanziari spostato tra i 

due fondi con il valore delle quote che gli investitori avevano restituito 

al fondo originario e acquisito nel nuovo fondo per mezzo 

dell'intervento della si originava un disallineamento tra valori che 

veniva rifuso in data 3 agosto 2015 dal nuovo fondo al primo, 

attraverso la banca depositaria comune degli investimenti di entrambi 

i fondi, ossia che procedeva al versamento dell'imposta 

sulle transazioni finanziarie ai sensi dell'articolo 1, comma 491, della 

legge 24 dicembre 2012, n. 228, di cui oggi si chiede il rimborso. 

Essendo tali fatti pacifici, il giudice di appello, confermando sul 

punto l'accertamento in fatto contenuto nella sentenza di primo grado, 

ha ritenuto che, all'esito dell'operazione descritta, come risultante dagli 

atti di causa e dalla documentazione prodotta, la proprietà delle azioni 

fosse rimasta immutata in capo agli stessi soggetti, mancando dunque 

il presupposto del trasferimento che, qualora presente, avrebbe 

giustificato l'imposizione. 
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Secondo la C.t.r. sul fondo stesso non era possibile ravvisare alcun 

trasferimento dal momento che gli investitori restavano i medesimi e 

la titolarità della proprietà degli strumenti finanziari rimaneva 

invariata, per cui gli investitori erano "comproprietari degli assets del 

fondo di investimento in proporzione" alla rispettiva quota originaria; i 

due fondi erano patrimoni separati gestiti dalla stessa società che a sua 

volta agiva come mandatario dei medesimi investitori, che vedevano 

spostarsi il proprio piano di investimento da un fondo all'altro. 

Il giudice di appello ha, dunque, confermato la sentenza di primo 

grado sul presupposto che, nella specie, non si fosse verificato il 

trasferimento di proprietà dei titoli, quale elemento necessario per 

l'applicazione dell'imposta, in quanto il nuovo fondo costituiva solo una 

diversa modalità organizzativa dell'originario investimento. 

Come rilevato dai giudici di merito, il comma 491 della legge n. 228 

del 2012, nell'assoggettare a Tobin tax il trasferimento di azioni, 

presuppone che cedente e cessionario siano soggetti distinti, mentre 

nel caso in esame i due fondi rappresentano, di fatto, patrimoni 

separati della stessa e le azioni confluite nel nuovo fondo fanno 

capo agli originari investitori. 

Tale impostazione trova nella giurisprudenza di questa Corte, 

richiamata da parte contribuente, secondo cui i singoli investitori 

restano «proprietari sostanziali dei beni di pertinenza del fondo, 

lasciando però la titolarità formale di tali beni in capo alla società di 

gestione che lo ha istituito» (vedi Cass. n.16605/2010). 

Inoltre, appare condivisibile anche il rilievo di parte contribuente, 

secondo cui nel caso in esame, sostanzialmente, si è dinanzi ad una 

operazione analoga alla scissione dì OICR dal momento che nella stessa 

è possibile riscontrare, da un lato, lo spostamento di parte del 

patrimonio di ad e, dall'altro, 
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ugrctcvk!fgnnc!uvguuc g!ng!c|kqpk!eqphnwkvg!pgn!pwqxq!hqpfq!hcppq!

ecrq!cink!qtkikpctk!kpxguvkvqtk/!!

Vcng! korquvc|kqpg! vtqxc! pgnnc! ikwtkurtwfgp|c! fk! swguvc! Eqtvg-!

tkejkcocvc! fc! rctvg! eqpvtkdwgpvg-! ugeqpfq! ewk! k! ukpiqnk! kpxguvkvqtk!

tguvcpq! >>rtqrtkgvctk! uquvcp|kcnk! fgk! dgpk! fk! rgtvkpgp|c! fgn! hqpfq-!

ncuekcpfq!rgtô!nc!vkvqnctkvâ!hqtocng!fk!vcnk!dgpk! kp!ecrq!cnnc!uqekgvâ!fk!

iguvkqpg!ejg!nq!jc!kuvkvwkvq@@!)xgfk!Ecuu/!p/2771603121*/!

Kpqnvtg-!crrctg!eqpfkxkukdkng!cpejg!kn!tknkgxq!fk!rctvg!eqpvtkdwgpvg-!

ugeqpfq!ewk!pgn!ecuq!kp!gucog-!uquvcp|kcnogpvg-!uk!ê!fkpcp|k!cf!wpc!

qrgtc|kqpg!cpcnqic!cnnc!uekuukqpg!fî!QKET!fcn!oqogpvq!ejg!pgnnc!uvguuc!

ê! rquukdkng! tkueqpvtctg-! fc! wp! ncvq-! nq! urquvcogpvq! fk! rctvg! fgn!

rcvtkoqpkq! fk! cf! g-! fcnn(cnvtq-!
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Data pubblicazione 25/09/2023 R- 
e) cg 

l'assegnazione ai partecipanti di quote del fondo ricevente in cambio  
N 

delle quote del fondo scisso (   
T3 

Deve, quindi, affermarsi il seguente principio di diritto: <<L'art.1, com 

comma 491, della legge n. 228 del 2012, nell'assoggettare a (-) 
z 

Tobin tax il trasferimento di azioni, presuppone che cedente e 
ch 

cessionario siano soggetti distinti, evenienza che non ricorre  
< 

nel caso in cui il passaggio delle azioni avvenga tra due fondi <
D 
iz 

comuni di investimento, che rappresentino, di fatto, patrimoni n 

§ 

separati della stessa S.G.R. e le azioni confluite nel nuovo fondo . 2 
< z 

facciano capo agli originari investitori». 17-1  iz 
n 
z 

Invero, in tal caso (che ricorre nella fattispecie in esame) non è < 
O 
iz 

ravvisabile il il trasferimento di proprietà dei titoli, quale elemento  
W 
o 

necessario per l'applicazione dell'imposta, in quanto il nuovo fondo E 
D 
3 

costituisce solo una diversa modalità organizzativa dell'originario n 
'vi 
o 

investimento. € 
E 

2.3. Di conseguenza, atteso il rigetto del primo motivo, il secondo  
s 

ed il terzo risultano inammissibili perché privi di decisività. cs, 

Attesa la sostanziale soccombenza dell'Agenzia delle entrate, le  

,7. spese processuali sono poste a suo carico e si liquidano in dispositivo.  

Rilevato che risulta soccombente l'Agenzia delle Entrate, ricorrente  

principale, ammessa alla prenotazione a debito del contributo unificato  
T3 

per essere amministrazione pubblica difesa dall'Avvocatura Generale com 

dello Stato, non si applica l'art. 13 comma 1- quater, d.P.R. 30 maggio (-) 
z 

n. 115 (Cass. 29/01/2016, n. 1778). 
ch 

P.Q.M.  
< 

La Corte rigetta il ricorso principale e quello incidentale, dichiara
<
' iz 

it 
inammissibile il controricorso incidentale e condanna l'Agenzia delle c' 

entrate al pagamento in favore della società contribuente delle spese w <é' 
W 
iz 

del giudizio di legittimità, che liquida in euro 8.000,00 per compensi, 

oltre il 1 5 % per spese generali, i.v.a. e c.p.a. come per legge. 

ió 
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t/i/!p/4957;0312;!
Eqpu/!guv/!Cpftgkpc!Ikwfkegrkgvtq!

23!

n(cuugipc|kqpg!ck!rctvgekrcpvk!fk!swqvg!fgn!hqpfq!tkegxgpvg! kp!ecodkq!

fgnng!swqvg!fgn!hqpfq!uekuuq!) !

Fgxg-!swkpfk-!chhgtoctuk!kn!ugiwgpvg!rtkpekrkq!fk!fktkvvq<!>>7WBOQ&(%

eqooc! 5;2-! fgnnc! ngiig! p/! 339! fgn! 3123-! pgnn(cuuqiigvvctg! c!

Vqdkp!vcz!kn!vtcuhgtkogpvq!fk!c|kqpk-!rtguwrrqpg!ejg!egfgpvg!g!

eguukqpctkq! ukcpq! uqiigvvk! fkuvkpvk-! gxgpkgp|c! ejg! pqp! tkeqttg!

pgn!ecuq!kp!ewk!kn!rcuuciikq!fgnng!c|kqpk!cxxgpic!vtc!fwg!hqpfk!

eqowpk!fk!kpxguvkogpvq-!ejg!tcrrtgugpvkpq-!fk!hcvvq-!rcvtkoqpk!

ugrctcvk!fgnnc!uvguuc!U/I/T/!g!ng!c|kqpk!eqphnwkvg!pgn!pwqxq!hqpfq!

hceekcpq!ecrq!cink!qtkikpctk!kpxguvkvqtk@@/!

Kpxgtq-! kp! vcn! ecuq! )ejg!tkeqttg!pgnnc! hcvvkurgekg! kp!gucog*! pqp!ê!

tcxxkucdkng! kn! vtcuhgtkogpvq! fk! rtqrtkgvâ! fgk! vkvqnk-! swcng! gngogpvq!

bZXZggVf^c dZf `{Vdd`^XVm^cbZ YZ``{^adcghV( ^b eiVbhc ^` bicjc [cbYc

Xcgh^hi^gXZ gc`c ibV Y^jZfgV acYV`^hn cf\Vb^mmVh^jV YZ``{cf^\^bVf^c

kpxguvkogpvq/!

3/4/!Fk!eqpugiwgp|c-!cvvguq!kn!tkigvvq!fgn!rtkoq!oqvkxq-!kn!ugeqpfq!

gf!kn!vgt|q!tkuwnvcpq!kpcookuukdknk!rgtejë!rtkxk!fk!fgekukxkvâ/!

Cvvguc! nc! uquvcp|kcng! uqeeqodgp|c! fZ``{;\Zbm^V YZ``Z ZbhfVhZ-! ng!

urgug!rtqeguuwcnk!uqpq!rquvg!c!uwq!ectkeq!g!uk!nkswkfcpq!kp!fkurqukvkxq/!

Tkngxcvc X]Z f^gi`hV gcXXcaWZbhZ `{;\Zbm^V YZ``Z ?bhfVhZ( tkeqttgpvg!

rtkpekrcng-!cooguuc!cnnc!rtgpqvc|kqpg!c!fgdkvq!fgn!eqpvtkdwvq!wpkhkecvq!

rgt!guugtg!cookpkuvtc|kqpg!rwddnkec!fkhguc!fcnn(Cxxqecvwtc!Igpgtcng!

fgnnq!Uvcvq-!pqp!uk!crrnkec!n(ctv/!24!eqooc!2.!swcvgt-!f/R/T/!41!ociikq!

p/!226!)Ecuu/!3;01203127-!p/!2889*/!

R/S/O/!

Nc!Eqtvg!tkigvvc! kn! tkeqtuq!rtkpekrcng!g!swgnnq! kpekfgpvcng-!fkejkctc!

kpcookuukdkng! kn! eqpvtqtkeqtuq! kpekfgpvcng! g! XcbYVbbV `{;\Zbm^V YZ``Z

gpvtcvg!cn!rcicogpvq!kp!hcxqtg!fgnnc!uqekgvâ!eqpvtkdwgpvg!fgnng!urgug!

fgn!ikwfk|kq!fk!ngikvvkokvâ-!ejg!nkswkfc!kp!gwtq!9/111-11!rgt!eqorgpuk-!

qnvtg!kn!26&!rgt!urgug!igpgtcnk-!k/x/c/!g!e/r/c/!eqog!rgt!ngiig/!
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Ai sensi dell'art. 13, comma 1-quater, del d.P.R. n. 115/2002, dà 

atto della sussistenza dei presupposti processuali per il versamento, da 

parte del ricorrente incidentale, di un ulteriore importo a titolo di 

contributo unificato pari a quello previsto per il ricorso incidentale a  

norma del comma 1-bis del citato art. 13, se dovuto. 

Così deciso in Roma in data 19 settembre 2023 

L'estensore Il Presidente D 

Andreina Giudicepietro Ettore Cirillo n 
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24!

!Ck!ugpuk!fgnn(ctv/!24-!eqooc!2.swcvgt-!fgn!f/R/T/!p/!22603113-!fâ!

cvvq!fgnnc!uwuukuvgp|c!fgk!rtguwrrquvk!rtqeguuwcnk!rgt!kn!xgtucogpvq-!fc!

rctvg! fgn! tkeqttgpvg! kpekfgpvcng-! fk! wp! wnvgtkqtg! korqtvq! c! vkvqnq! fk!

eqpvtkdwvq!wpkhkecvq!rctk!c!swgnnq!rtgxkuvq!rgt! kn! tkeqtuq! kpekfgpvcng!c!

pqtoc!fgn!eqooc!2.dku!fgn!ekvcvq!ctv/!24-!ug!fqxwvq/!!

Equî!fgekuq!kp!Tqoc!kp!fcvc!2;!ugvvgodtg!3134!

F{ZghZbgcfZ C` JfZg^YZbhZ!

Cpftgkpc!Ikwfkegrkgvtq!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!Gvvqtg!Ektknnq!
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